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Naziv :VISNJICA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELJSTVO

Sediste : BEOGRAD, ZMAJ JOVINA 3

BILANS STANJA

7005010711994
na dan 31.12.2011. godine - U hiljadama dinara
lznos
Grupa racuna, POZICIIA AOP Napom_ena - -
racun broj Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 268928 278224
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 1I. GOODWILL 003
01 bez 012 Il. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 268109 277385
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 199073 205769
(deo), 029
024, Oz(g(edoe)o)’ 028| 5 |nvesticione nekretnine 007 69036 71616
021, %22%(35;)(0{60)’ 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 819 839
030 do 032, 039 1. Ucesca u kapitalu 010
(deo)
?j:o??n?r?uss 823 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 819 839
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 283811 234546
10 do 13, 15 I. ZALIHE 013 0 226
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
I1l. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 283811 234320
20, 212'2232' OSIM | 1. Potrazivanja 016 249464 199009
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 34094 34122
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 1 711
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- u hiljladama dinara

Grupa racuna,

lznos

racun POZICIJA ACIP | SErIEE ) Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
27 i 28 osim 288 rSézZ?;iTcg?lngdatu vrednost i aktivna vremenska 020 259 478
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 552739 512770
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 552739 512770
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 4794544 4794544
PASIVA
'(A].-(})(ZA-I\-?.I(;EQI]_.04+105+106-107+108-109-110) 101 286805 292650
30 . OSNOVNI KAPITAL 102 222985 222985
31 1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Il. REZERVE 104 13820 13820
3301331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
s [faemeommoonciroosion | g,
e |aesazewmesaroosion | g
34 VII. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 74537 74537
35 VIIl. GUBITAK 109 24537 18692
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
allggﬁ%)_?ﬁg)l\m REZERVISANJA | OBAVEZE 111 264756 219245
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 1862 49761
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 1862 49761
41 bez 4141 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
I RTonooNE omavese
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 215730 131756
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavlja 118
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 6668 9940
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 11997 12866
47 A ggogfrinm 4?9881 i géglli)r?\jl;\f:i_ﬁgrciﬁggg ¥ %%ﬁxzxﬁan\?rgomdezﬁgk\gednw | 121 15519 1487
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 12980 13435
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- u hiljladama dinara

lznos

Grupa racuna ;
’ POZICIJA AOP | Napomena broj
racun P ) Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 1178 875
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 552739 512770
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 4794544 4794544
U dana 27.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja M.P

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
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100000977

Maticni broj Sifra delatnosti
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Popunjava Agencija za privredne registre
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Naziv :VISNJICA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELJSTVO

Sediste : BEOGRAD, ZMAJ JOVINA 3

BILANS USPEHA

7005010712007
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 - u hiljadama dinara
(ClbpEs FEtel 1, POZICIJA AOP |Napomena broj - lzros -
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA
|. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 25807 38144
60i61 1.Prihodi od prodaje 202 0 231
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanije vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64 i 65 5. Ostali poslovni prihodi 206 25807 37913
II. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 31599 46708
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 209 579 567
52 ?és'l;]rgjrovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 16813 25768
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 9179 13889
5355 5. Ostali poslovni rashodi 212 5028 6484
IIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 5792 8564
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 2269 588
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 5765 18578
67168 VII. OSTALI PRIHODI 217 4680 115800
57i58 VIIl. OSTALI RASHODI 218 934 107
U, OB EREOONIOS FOLOVAINERE | g :
X. GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220 5542 0
69 - 59 élésgigv?giITAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 éIII?;LIJ\ISIE_I'_I'A(\)VE“;JEITAK POSLOVANJA KOJE SE 299
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- u hiljladama dinara

Grupa racuna : lznos
! POZICIJA AOP | Napomena broj
racun Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 293
219-220+221-222
( ) 0 89139
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224 5542 0
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 0 14449

722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 303 153

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227

723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 229 0 24537
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +

( 230 5845 0
228)
A...A”. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanijenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
U dana 27.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja

M.P.

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :VISNJICA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELJSTVO

Sediste : BEOGRAD, ZMAJ JOVINA 3

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005010712014

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hilladama dinara

lznos
POZICIJA AOP i ;
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 30929 45277
1. Prodaja i primljeni avansi 302 0 272
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 476 268
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 30453 44737
II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 34346 49906
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 4608 1590
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 18418 25854
3. Placene kamate 308 4393 6983
4. Porez na dobitak 309 1117 2256
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 5810 13223
IIl. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-Il) 311
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I -1) 312 3417 4629
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 504 187526
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A"kih
sredstava 315 0 114689
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 28 72569
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 476 268
5. Primljene dividende 318
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja ( 1 do 3) 319
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi) 320
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih
sredstava 321
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (| - 11) 323 504 187526
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - 1) 324
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- u hiljladama dinara

POZICIJA AOP .Iznos -
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 2203 718
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 2203 718
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 0 183534
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 0 183534
3. Finansijski lizing 332
4. Isplacene dividende 333
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (| - 11) 334 2203 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - 1) 335 0 182816
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 33636 233521
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 34346 233440
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 81
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 710 0
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 711 630
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 1 711

(338-339+340+341-342)

U dana 27.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja M.P.

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
07053363 | | | | 100000977
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
I I [
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :VISNJICA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELJSTVO

Sediste : BEOGRAD, ZMAJ JOVINA 3

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005010712038
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

- u hiljadama dinara

Osnovni kapital
(grupa 30 bez
309)

Red
. br.

Ostali kapital

AOP
(racun 309)

AOP AOP

OPIS

Neuplaceni
upisani kapital
(grupa 31)

AOP

Emisiona
premija (racun
320)

1 2 3

4

5

Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401

221281 | 414 1751 | 427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402 415 428

441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416 429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
4 101.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

404 221281 | 417 1751 | 430

443

Ukupna povecanja u prethodnoj

godini 405

418 431

444

Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini 406

419 47 | 432

445

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 407

221281 | 420 1704 | 433

446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408 421 434

447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409 422 435

448

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

10 410 221281 | 423 1704 | 436

449

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437

450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438

451

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 godine (red.br. 10+11-12)

413 221281 | 426 1704 | 439

452
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- u hiljladama dinara

Red.
br.

OPIS

AOP

Rezerve (racun
321, 322)

AOP

Revalorizacione
rezerve (racuni
330 331)

AOP

Nerealizovani
dobici po osnovu
hartija od vrednosti
(racun 332)

AOP

Nerealizovani
gubici po osnovu
hartija od vrednosti
(racun 333)

1

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

13820

466

479

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

13820

469

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

13820

472

485

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

13820

475

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

465

13820

478

491

504
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- u hiljladama dinara

Red.
br.

OPIS

AOP

Nerasporedjeni
dobitak (grupa
34)

AOP

Gubitak do visine
kapitala (grupa
35)

AOP

Otkupljene
sopstvene akcije
i udeli (racun
037,237)

Ukupno
(kol.2+3+4+5+6+
7+8-9+10-11-12)

AOP

1

10

11

12 13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

518

18692

531

544 218160

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

521

18692

534

547 218160

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

74537

522

535

548 74537

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

549 47

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

74537

524

18692

537

550 292650

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

562

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

74537

527

18692

540

553 292650

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

528

5845

541

554 5845

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

529

542

5565

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

74537

530

24537

543

556 286805
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Red.
br.

OPIS

AOP

Gubitak iznad
visine kapitala
(grupa 29)

1

14

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

566

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

569

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

dana

27.2. 2012. godine

M.P.

- u hiljladama dinara

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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Naziv :VISNJICA AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UGOSTITELJSTVO

Sediste : BEOGRAD, ZMAJ JOVINA 3

STATISTICKI ANEKS

7005010712021
za 2011. godinu

I OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 1 1
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 11 18

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljladama dinara

Grupa racuna,
racun OPIS AOP Bruto Ispravka vrednosti| Neto (kol. 4-5)

1 2 3 4 5 6

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 XXXXXXXXXXXX
1.3. Smanjenja u toku godine 608 ) 0,.9.0.9.9.0.0.0.0.0.0:¢
1.4. Revalorizacija 609 XXXXXXXXXXXX
1.5. Stanje na kraju godine
(606+607-608+609) 610
2. Nekretnine, postrojenja, opremai

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 389064 111679 277385
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 )9.9.9.9.9.9.9.9.9.9.0.¢
2.3. Smanjenja u toku godine 613 9276 [ XXXXXXXXXXXX 9276
2.4. Revalorizacija 614 ) 9.9.9.9.9.9.9.9.9.9.0.4
2.5. Stanje na kraju godine
(611+612-613+614) 615 379788 111679 268109
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Il STRUKTURA Z

ALIHA

- iznosi u hiljladama dinara

Grupa racuna,

racun OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
10 1. Zalihe materijala 616 0 25
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617
12 3. Gotovi proizvodi 618
13 4. Roba 619
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620
15 6. Dati avansi 621 0 201
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 0 226
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
Gruprzéﬁguna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
300 1. Akcijski kapital 623 221281 221281
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632 1704 1704
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 222985 222985
V STRUKTURA AKCIISKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara
Gruprgéﬁﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 163961 163961
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 221281 221281
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 221281 221281
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hiljadama dinara

Gruprgéﬁguna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
5 1. Potrazivanja po osnovu prodaje 4 7
0 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 39465 353
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 6668 9940
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641 18 334
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisniji iznos po poreskim prijavama) 642 1291 1445
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 10072 15011
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 9150 12787
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 1411 1981
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 2186 3063
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 202 1053
47 11. Obaveze za PDV (godisniji iznos po poreskim prijavama) 649 5486 11473
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 75949 60624
VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljladama dinara
Gruprgélrjlﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
513 1. Troskovi goriva i energije 651 552 140
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 12747 17831
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 2186 3063
522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 1104 3689
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 776 1185
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 983 1378
533, de225540 i deo 8. Troskovi zakupnina 658 796 563
deo 533,deo 540 i . . -
deo 525 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661 9179 13889
552 12. Troskovi premija osiguranja 662 230 1347
553 13. Troskovi platnog prometa 663 770 2130
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- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,

racun OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
554 14. Troskovi clanarina 664 37 52
555 15. Troskovi poreza 665 1060 545
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 5730 6983
deo 5605,6d2eo 5611 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 5730 6983
deo 5(?2(’) %%% 5611 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 5319 6946
d 7 20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne 7
€0 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene 670
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 47199 66724
VIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara
Grurggﬁlﬁuna, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 672
640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 66%’6‘%‘30 661, | 6. prihodi od kamata 677 476 268
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 476 268
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IX OSTALI PODACI - iznosi u hiljadama dinara

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682

3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih

sredstava i nematerijalnih ulaganja 683
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primlj_ene don_ac_ije_ i‘z ir_los_transtva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688

U dana 27.2. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

M.P.

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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»VISNJICA« a.d. za ugostiteljstvo
BEOGRAD, Zmaj Jovina 3

NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTA]J
za 2011. godinu



1. OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Privredno druétvo »VISNJICA« je akcionarsko druitvo za ugostiteljstvo sa sedi$tem u Beogradu
ulica Zmaj Jovina broj 3.

Mati¢ni broj: 07053363

Registarski broj: 6014010151

Poreski identifikacioni broj ( PIB ): 100000977

PDV broj: 134936954

Sifra delatnosti: 5610

Drustvo je osnovano 1951. godine Odlukom nadleznog organa varosi Beograda, sa ciljem da pruza
ugostiteljske usluge ishrane na teritoriji IV reona, odnosno danasnje teritorije opstine Stari grad.
Posle izvesnog vremena ovom preduzecu je priklju¢eno Ugositeljsko preduzeée Novi Beograd.
Preduzece u svom razvoju nije imalo vecih padova i poremecaja, sa izuzetkom §to se u unutrasnjoj
organizaciji zbog objektivno uslovljenih zakonitosti u drustvu, reorganizovalo u vise organizacija
udruzenog rada sa statusom pravnog lica, sto je imalo negativhe konotacije, na decentralizaciju
sredstava, investicionih aktivnosti i opstih procesa upravljanja.
Od 1983. godine preduzece je organizovano kao jedinstveno preduzece sa statusom pravnog lica u
¢ijem sastavu posluju poslovne jedinice i stru¢ne sluzbe koje obavljaju zajednicke stru¢ne funkcije
za celo preduzece.
Pocetkom devedesetih godina proslog veka izvrSena je transformacija sistema rukovodenja u
preduzecu po principu prenosa ovlas¢enja i zadataka na nizi organizacioni oblik, a odmah posle
toga i transformacija vlasnistva drustvene imovine u privatnu imovinu. Naime, proces trnsformacije
je tekao pocev od 1991. godine po sistemu prodaje akcija sa popustom da bi se nastavio tokom 95. i
96. godine odnosno 1999. godine podelom besplatnih akcija radnicima preduzeca. U celokupnom
procesu vlasni¢ke transformacije najvecu ulogu po osnovu dobijenih besplatnih akcija kao i po
osnovu kupljenih akcija sa popustom u prvom i drugom krugu transformacije, odnosno
dokapitalizacije, imali su zaposleni radnici, odnosno ranije zaposleni, dok je drzava kroz funkciju
fonda PIO i akcijskog fonda izvrsila promet 26.918 akcija ili 16,39%. Preostali deo kapitala je
transformisan kroz proces dokapitalizacije na nacin prodaje akcija sa popustom i taj proces je
zavr$en zaklju¢no sa mesecom oktobrom 2006. godine. Nakon konac¢ne otplate akcija u drugom
krugu svojinske transformacije i izvrSene kontrole zakonitosti postupka svojinske transformacije,
Ministarstvo privrede je dana 15.03.2007. godine izdalo resenje broj KO-51/03 kojim se verifikuje
struktura osnovnog kapitala »Visnjica« a.d. na dan 31.10.2006. godine. Ukupan osnovni kapital
iskazan je u 163.961 akciji.
Prometovanje akcija na Berzi vrsi se permanentno od 2000. godine i sada je Drustvo »Vi$njica«
organizovano kao tro¢lano akcionarsko drustvo, tako da je preduzece »lrva investicije« d.o.o. iz
Beograda vlasnik 138.886 komada akcija ili 84,71%, Dil broker ad iz Beograda vlasnik 4.189 akcija
ili 2,55% i Nicovi¢ Dordije vlasnik je 20.886 komada akcija ili 12,74%, sa stanjem na dan
31.12.2010. godine.
PreteZzna delatnost Drustva je pruzanje usluga hrane i pica.
Pocetkom meseca jula 2009. godine usled opsteg poremecaja i kriznih elemenata na trzistu, a
prvenstveno kao posledica preuzetih obaveza po datim jemstvima za Drtustvo »lrva investicije« doo
iz Beograda, Drustvo »Visnjica« ad je po osnovu neizmirenih obaveza blokirano od strane nekoliko
banaka pa je izgubilo sposobnost da vr$i redovno snabdevanje osnovnim sirovinama i materijalom.
Tom prilikom su preduzete mere , radnje i postupci da su Sporazumom o poslovno tehnickoj
saradnji sa drugim pravnim licem preneta na odredeni period koris¢enja nekretnine, oprema i
zaposleni radnici u poslovnim jedinicama odnosno ograncima, sve u cilju obavljanja delatnosti,
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zbog cega je kod Drustva »Visnjica« a.d. znacajno umanjen prihod u toku cele 2011.godine, a
racuni su ostali u blokadi u celom periodu. U celom ovom postupku sve obaveze prema porezima,
doprinosima, PDV-u, Drustvo je izmirilo, izuzev obaveza koje su nastale po osnovu jemstva kao
solidarni duznik drugom pravnom licu odnosno akcionaru »Vi$njice« a.d., »lrva investicije« Cije je
reSavanje u toku.

Odlukom Skupstine akcionara i Upravnog odbora broj 1340 od 17.09.2009. godine Drustvo
»Visnjica« a.d. je nenovcéanim ulogom ( u imovini ) postalo ¢lan Drustva za ugostiteljstvo i turizam
»Visnjica restorani« doo i tim postupkom postalo treci ¢lan u drustvu sa ograni¢enom odgovornoscu,
tako da je imala osnivacki ulog u iznosu od 67.195.320,29 dinara u drugom pravnom licu.

Saglasno odluci Upravnog odbora i skupstine, »Visnjica« a.d. je izvrsila prodaju udela uz nadoknadu
Preduzecu za trgovinu na veliko i malo »Nicco« doo iz Beograda sa stanjem na dan
31.08.2009.godine.

Prema kriterijumima za razvrstavanje, a na osnovu ¢lana 7. Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji
( »Sluzbeni glasnik RS« br. 46/2006 i 111/09 ) drustvo je razvrstano u malo pravno lice.

Prosecan broj zaposlenih u 2011. godini je 11.



2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvestaji privrednog drustva »Visnjica« a.d. za ugostiteljstvo iz Beograda, ulica Zmaj Jovina
broj 3 za obracunski period koji se zavrsava 31.12.2011. godine, sastavljeni su, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, u skladu sa Medunarodnim rac¢unovodstvenim standardima odnosno
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, Zakonom o racunovodstvu i reviziji (
»Sl.glasnik RS« br. 46/2006), drugim podzakonskim propisima donetim na osnovu tog Zakona kao i u
skladu sa izabranim i usvojenim ra¢unovodstvenim politikama koje su utvrdene Pravilnikom o
rac¢unovodstvu i racunovodstvenim politikama drustva.

Svi podaci u finansijskim izvestajima su iskazani u hiljadama dinara ( RSD) odnosno u nacionalnoj
valuti Republike Srbije, gde je preduzece registrovano, a prikazani su u formatu propisanom
Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike (»Sl.glasnik RS« br. 106/2006)

3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE | PROCENE
3.1. Prihodi i rashodi

Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i porez na dodatu vrednost.
Prihodi od usluga se priznaju kada je usluga izvrSena. Prihodi i rashodi po osnovu kamata
obrac¢unati su po nac¢elu uzro¢nosti prihoda i rashoda primenom ugovorenih kamatnih stopa.

Rashodi se takode obrac¢unavaju po nacelu uzroc¢nosti prihoda i rashoda. Troskovi odrzavanja i
opravki osnovnih sredstava pokrivaju se iz prihoda obrac¢unskog perioda u kojem nastanu.

3.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenje i oprema vrednuju se u skladu sa MRS 16 i MRS 17 i priznaju se kao
sredstvo, kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u
preduzece i kada nabavna vrednost ili cena kostanja tog sredstva moZe pouzdano da se izmeri.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme koji uspunjavaju uslove za priznavanje vrsi se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretnine, postrojenja i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka.
Izdatak za popravke i odrzavanje nkeretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili
odrzavanja buduc¢ih ekonomskih koristi koje preduze¢e moze da ocekuje od prvobitno standardnog
ucinka tog sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnina, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili
po ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos obarac¢unate amortizaije i ukupan gubitak zbog
obezvredenja.

Sredstva sitnog inventara Cije je korisni vek trajanja duzi od godinu dana evidentiraju se kao osnovna
sredstva i podlezu obra¢unu amortizacije.



Amortizacija se ravhomerno obrac¢unava na nabavnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
primenom sledecih godisnjih stopa, s ciljem da se sredstva u potpunosti otpiSu u toku njihovog
korisnog veka trajanja:

gradevinski objekti ( privredne zgrade ) 1,8%
administrativne zgrade 1,3%

ostali gradevinski objekti (kiosci i barake) 10%

ulaganja na tudim objektima (koji su uzeti u zakup) 20%
oprema 5%

namestaj, poslovni inventar u ugostiteljstvu 15%
kompjuterska oprema i kancelarijska oprema 20%

O OO O0OO0OO0Oo

Obrac¢un amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje od prvog narednog meseca od dana
kada je osnovno sredstvo stavljeno u upotrebu.

Obrac¢un amortizacije vrsi se na osnovicu nabavne vrednosti bez utvrdivanja preostale vrednosti,
izuzetno ako Upravni odbor utvrdi da zbog moralne zastarelosti otudi osnovna sredstva pre isteka
veka trajanja. Tada ¢e doneti posebnu odluku za svako konkretno osnovno sredstvo.

Prema MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema, otpisuju se proporcionalnom metodom, odnosno
metodom jednakih godisnjih kvota u procenjenom veku trajanja.

Metod amortizacije koji se primenjuje izrazava nacin na koji preduzece trosi ekonomske koristi
sadrzane u sredstvu. Obracunat trosak amortizacije priznaje se kao rashod peiroda u kome je nastao.
Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada
je sredstvo trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne ocekuju nikakve buduce
ekonomske koristi.

Amortizacija za poreske svrhe obrac¢unava se u skladu sa poreskim propisima i razlikuje se od
amortizacije obracunate i knjizene na teret rashoda po ra¢unovodstvenim propisima, obzirom da
se u rac¢unovodstvu kao vrednosni kriterijum za razvrstavanje sredstava na osnovna sredstva i
inventar ne primenjuju kriterijumi iz poreskih propisa. Razlika izmedu knjigovodstvene amortizacije
i amortizacije za poreske svrhe obuhvacena je u okviru pozicija odlozena poreska sredstva i
odlozene poreske obaveze.

3.3. Ispravka vrednosti nenaplativih potrazivanja

Preduzece vrsi pojedina¢nu ispravku vrednosti dospelih potrazivanja za koja rukovodstvo proceni
da su nenaplativa.

Ispravka vrednosti se knjizi na teret bilansa uspeha za sva potrazivanja koja nisu pla¢ena u roku od
60 dana od dospeca. Smanjenje procenjene ispravke vrednosti knjizi se u korist prihoda.

Nenaplativa potraZzivanja otpisuju se i na osnovu sudske odluke, prema dogovoru o poravnanju
ugovornih strana ili na osnovu odluke Upravnog odbora Preduzeca.



3.4. Zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljaca mere se po nabavnoj vrednosti, dok zalihe

materijala koje su proizvedene kao sopstveni uc¢inak preduzeca meri po ceni kostanja.

Nabavnu vrednost ili cenu kostanja zaliha ¢ine svi troskovi nabavke, troskovi proizvodnje i drugi

nastali troSkovi neophodni za dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje.

Kada se materijal proizvodi kao proizvod sopstvene proizvodnje i dalje koristi u narednoj fazi

procesa proizvodnje, njegova procena vrsi se u visini troskova proizvodnje tih zaliha.
Obracun izlaza ( utroska ) zaliha materijala, vrsi se po metodi FIFO.

3.5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskom ekvivalentima podrazumevaju se gotovina, ¢ekovi poslati na naplatu,

sredstva na rac¢unima (depoziti) i sredstva na teku¢em racunu.

3.6. Porezi i doprinosi

Poreski rashod perioda

Poreski rashod perioda predstavlja iznos obra¢unat primenom propisane poreske stope (10,00% ) na

iznos dobiti pre oporezivanja.

Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobit utvrduje se primenom propisane poreske stope na

poresku osnovicu utvrdenu poreskim bilansom.

Odlozeni poreski rashodi i prihodi perioda

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi
amortizacije priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome odloZeni poreski efekti su
priznati na razliku izmedu racunovodstvene osnovice ( neotpisane vrednosti sredstva na kraju
tekuce godine posle obrac¢unate amortizacije za tekucu godinu ) i poreske osnovice ( neotpisane

vrednosti sredstva na kraju tekuce godine po poreskim propisima ).

4. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

(u hiljadama dinara)

31.12.2011. 31.12.2010

Prihod od prodaje hrane - -
Prihod od prodaje pica - -
Prihod od muzic¢kog dinara - -
Prihod od foto i ostalih usluga - 231
Ukupno - 231




5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.

Prihodi od zakupa investicionih nekretnina i opreme 10.109 15.416
Ostali poslovni prihodi 15.698 22.497
UKUPNO 25.807 37.913

6. TROSKOVI MATERIJALA

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.

Troskovi materijala-sirovina za izradu - 63
Troskovi potrosnog materijala 27 364
Troskovi goriva i energije 552 140
UKUPNO 579 567

7. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.

Troskovi zarada i naknada zarada ( bruto) 12.747 17.831
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada

na teret poslodavca 2.186 3.063

Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odb. 1.104 3.689

Ostali li¢ni rashodi i naknade (otpremnine, prevoz rad.) 776 1.185

UKUPNO 16.813 25.768

8. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.

Troskovi amortizacije 9.179 13.889

UKUPNO 9.179 13.889

9. OSTALI POSLOVNI RASHODI




(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.
Troskovi transportnih usluga (telefona i PTT usluga ) 13 199
Troskovi zakupnina 796 563
Ostali troskovi proizvodnih usluga 174 616
Svega troskovi proizvodnih usluga 983 1.378
Troskovi neproizvodnih usluga 373 761
Troskovi reprezentacije 35 -
Troskovi premije osiguranja 230 1.347
Troskovi platnog prometa 770 -
Troskovi za bankarske garancije - 2.130
Troskovi ¢lanarina 37 52
Troskovi poreza 1.060 545
Ostali nematerijalni troskovi 1.540 271
Svega nematerijalni troskovi 4.045 5.106
UKUPNO 5.028 6.484

10. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi drustva sastoje se od sledecih vrsta prihoda:

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.
Prihodi od kamata 476 268
Prihodi po osnovu efekata valutne kaluzule 1.793 320
UKUPNO 2.269 588

Prihodi od kamata odnose se na kamate po finansijskim plasmanima koje nastaju po osnovu
ugovornih odnosa i ugovaraju se na mese¢nom nivou u cilju zastite sredstava i stvaranja prihoda,
zatim zateznih kamata iz redovnog poslovanja .

Prihodi po osnovu valutne klauzule, koji su se prema dosadasnjem Pravilniku o kontnom okviru
iskazivali na rac¢unu 676, predstavljaju pozitivne efekte koji su proistekli iz zastite potrazivanja,
plasmana i obaveza valutnom klauzulom.




11. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi drustva sastoje se od sledecih vrsta rashoda:

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.
Rashodi kamata po kreditima u zemlji 3.471 1.111
Rashodi kamata po kreditima u inostranstvu 1.848 5.835
Kamate za neblagovremeno pla¢ene rac¢une 127 8
Rashodi kamata po finansijskom lizingu - 26
Kamate za nbelagovremeno pla¢ene javne prihode 284 4
Negativne kursne razlike 7 10.595
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 28 999
UKUPNO 5.765 18.578

U strukturi finansijskih rashoda nalaze se rashodi kamata po odobrenim kreditima u zemlji i
inostranstvu , zatim kamate zbog neblagovremeno placenih ra¢una nastalih iz ugovornih obaveza sa
dobavlja¢ima, , dok najvecu stavku cine negativne kursne razlike obra¢unate na kraju godine
prilikom sastavljanja finansijskih iizvestaja i svodenja obaveza po kreditima u zemlji i inostranstvu na
srednji kurs € koji nadan 31.12.2010. godine iznosi 105,4982 dinara.
U skladu sa MRS 39 - finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje, po osnovu valutne klauzule,
drustvo je korigovalo svoje obaveze na dan sastavljanja finansijskih izvestaja svodenjem na srednji
kurs ugovorene valute i razlike u iznosu od 999 dinara knjizilo na teret rashoda.

12.OSTALI PRIHODI

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.

Prihodi po osnovu prodaje nekretnina i opreme - 114.527
Prihodi po osnovu prodaje udela - 4
Prihodi po osnovu naknade $teta od osiguravajuceg drustva 18 334
Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja od kupaca 19 797
Prihodi po osnovu ugovorene zastite od rizika rev. 2 46
Naplacena otpisana potraZivanja od kupaca - 20
Ostali nepomenuti prihodi 4.641 72
UKUPNO 4.680 115.800

13. OSTALI RASHODI

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.

Neotpisana vrednost rashodovane opreme 98 85
Taksa za prinudnu naplatu 5% 658 22
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Ostali nepomenuti rashodi

178

UKUPNO

934

107

14. PORESKI RASHOD PERIODA ( Odlozeni poreski rashodi i prihodi perioda)

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010
Dobit pre oporezivanja - 89.139
Gubitak poslovne godine 5.542 -
Kapitalni dobitak - 111.312
Korekcija dobiti pre oporezivanja za stalne razlike(trosk.koji se ne priznaju) - -
Amortizacija obra¢unata po ra¢unovodstvenim propisima 9.179 13.889
Amortizacija obrac¢unata za poreske svrhe 11.265 12.427
Gubitak iskazan u poreskom bilansu 5.799 (20.711)
Osnovica za obracun poreske obaveze — kapitalni dobitak - 144.491
Primenjena poreska stopa - 10,00%
Iznos poreske obaveze - 14.449
Korekcija za poreske kredite (ulaganja u osnovna sredstva) - -
Iznos poreske obaveze za placanje - 14.449
OdlozZeni poreski prihodi perioda - -
OdloZeni poreski rashodi perioda 302 153
Neto dobitak 74.537
Isplacena li¢na primanja poslodavcu
Neto gubitak 5.844
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15.NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA - Neto

(u hiljadama dinara )

Ulaganja na
Zemljista i Oprema Osn.sred. u tudim UKUPNO
zgrade pripremi osn.sred.

Nabavna vrednost 1.1.2011

Stanje na pocetku godine 225.995 19.693 - -| 245.688
Nabavke u toku godine - - - - -
Otudenja i rashodovanja - 305 - 305
Stanje na kraju god. 31.12.2011 225.995 19.388 - -| 245.383
Ispravka vrednosti 1.1.2011

Stanje na pocetku godine 33.018 6.901 - - 39.919
Amortizacija za godinu 4.105 2.478 - - 6.583
Otudenja i rashodovanja - 193 - - 193
Stanje na kraju god. 31.12.2011 37.123 9.186 - - 46.309
Sadasnja vrednost

31.12.2011 188.872 10.202 - - 199.074
31.12.2010 192.977 12.792 - - 205.769

16.INVESTICIONE NEKRETNINE

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010
NABAVNA VREDNOST
Pocetno stanje 1. januar 143.376 143.376
Prenos udela u DOO - -
Stanje na kraju godine 31. decembra 143.376 143.376
ISPRAVKA VREDNOSTI
Pocetno stanje 1. januar 71.760 69.179
Amortizacija za godinu 2.581 2.581
Stanje na kraju godine 31. decembra 74.341 71.760
NEOTPISANA VREDNOST
Na dan bilansa 31. decembra 69.035 71.616

17.DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U grupu dugoro¢nih finansijskih plasmana vode se potrazivanja od radnika po osnovu prodatih
stanova koji su po ranijim propisima bili u Fondu zajednicke potrosnje za potrebe stanovanja.
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Prodaja je izvrsena po Zakonu o stanovanju, a otplata se vrsi u skladu sa Ugovorima koje je
preduzece sklopilo sa korisnicima tih sredstava. Stanje na kraju 2010. godine iznosi 839 dinara, a na

kraju 2009. godine iznosilo je 1.123 dinara.

18.ZALIHE
(u hiljadama dinara )
31.12.2011. 31.12.2010
Zalihe radne odece - 25
Dati avansi - 201
UKUPNO - 226
19.POTRAZIVANJA
(u hiljadama dinara )
31.12.2011 31.12.2010.
Potrzivanja od kupaca u zemlji 40.351 4.461
Ispravka vrednosti potraZivanja (886) (924)
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 23.329 23.269
Potrazivanja od drugih pravnih lica za pla¢ene obaveze 172.203 172.203
Potrazivanja do osig.drustva za naknadu Stete 18
Ostala razna kratkoro¢na pograzivanja iz poslovanja 14.449
UKUPNA POTRAiIVAN]A 249.464 199.009

Potrazivanja iz specifi¢nih poslova su nastala kao posledica datih jemstava drugom pravnom licu i
realizaciji istih, a odnose se na Drustvo »lrva investicije« doo u iznosu od 18.362 dinara i »Dorcol

inzinjering« doo u iznosu od 4.907 dinara.

Po osnovu zaduzenog kredita kod Univerzal banke a.d. Beograd, privredno drustvo »Visnjica« a.d. je
u ime i za rac¢un privrednog drustva »Napredak« a.d. Velika Plana pristupilo dugu po Ugovoru broj
65-7/09 od 16.01.2009. godine i po tom osnovu izmirila svoje obaveze kao jemac-saduznik, a u
svom knjigovodstvu evidentirala potrazivanje od privrednog drustva »Napredak« a.d. u iznosu od

172.203 dinara.

20. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.
Kratkoro¢ni zajmovi 34.094 34.122
UKUPNO 34.094 34.122
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Po osnovu zaduzenog kredita kod Privredne banke a.d. Beograd u iznosu od 100.000 dinara,
privredno drustvo »Visnjica« a.d. je u ime i za ra¢un privrednog drustva »lrva investicije« d.o.o. iz
Beograda, pristupila dugu po Ugovoru broj 3297/08 od 23.12.2008. godine i po tom osnovu izmirila
pomenuti iznos.

Na osnovu toga zaklju¢en je Ugovor o zajmu na iznos od 100.000 dinara broj 0090 izmedu
privrednog drustva »Visnjica« a.d. i privrednog drustva »lrva investicije« d.o.0. o potraZivanju
»Visnjice« a.d. od »lrve« d.o.o. i nacin regulisanja ovog posla. U toku godine preduzecée »lrva
investicije« doo izmirilo je svoje obaveze u iznosu od 69.382 dinara, tako da je stanje na dan bilansa
30.618 dinara.

U strukturi kratkoro¢nih zajmova nalazi se i zajam koji je Drustvo »Visnjica« a.d. dala drustvu »YU
Trade Zeleznik« iz Beograda §to predstavlja protivvrednost 33.215,15 €, prema srednjem kursu NBS
na dan 31.12.2010. godine i iznosi 3.504 dinara.

21. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina obuhvataju sredstva koja se nalaze na tekué¢im rac¢unima kod
poslovnih banaka.
(u hiljadama dinara)

31.12.2011. 31.12.2010.

Privredna banka a.d. Beograd 1 -
Blagajna - 225
Novcana sredstva u depozitu kod Privredne banke - 486
Ukupno 1 711
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22.POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

(u hiljadama dinara)

31.12.2011. 31.12.2010.

Razgraniceni porez na dodatu vrednost 18% 5 1
Unapred plac¢ena premija osiguranja - 230
Unapred plac¢ena naknada za koris¢enje vodnog zemljista 247 247
UKUPNO 252 478

Razgranic¢eni porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po stopi od 18% odnosi se na
prethodni porez koji nije odbijen u poreskom periodu 1.12.2010. do 31.12.2010. godine jer su
racuni stigli posle isteka roka za uplatu poreza , a odnose se na decembar mesec 2010. godine. Isti
¢e biti odbitna stavka kod placanja poreza za poreski period 1.1.2011. do 31.1.2011. odnosno

10.2.2011. godine.

Na poziciji unapred pla¢ene premije osiguranja nalazi se premija osiguranja imovine i opreme koja
je placena na osnovu polise osiguranja za period 01.04.2010. do 01.04.2011. godine.

23.OSNOVNI I OSTALI KAPITAL

(u hiljadama dinara)

31.12.2011 31.12.2010.
Akcijski kapital 221.281 221.281
Ostali osnovni kapital 1.704 1.704
UKUPNO 222.985 222.985
Struktura 31.12.2011. 31.12.2010.

Broj akcija % Broj akcija %

Akcijski kapital 163.961 100,00% 163.961 100,00%
Akcijski fond - - -- -
Ukupno 163.961 100,00% 163.961 100,00%
Akcionar Broj akcija % ucesca
Irva investicije doo Beograd 138.886 84,71 %
Nicovi¢ Dordije 20.886 12,74 %
Dil broker ad Beograd 4.189 2,55 %
UKUPNO 163.961 100,00 %
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24.REZERVE

(u hiljadama dinara)

31.12.2011. 31.12.2010.
Zakonske rezerve 13.820 13.820
UKUPNO 13.820 13.820

Drustvo je obrazovalo zakonske rezerve kada je to bila obaveza po Zakonu o preduzeé¢ima koji je

propisivao da je drustvo kapitala duzno da ima zakonske rezerve.

Po tom Zakonu u obavezne zakonske rezerve se svake godine unosilo najmanje 5% dobiti, dok
rezerva ne dostigne Statutom utvrdenu srazmeru prema osnovnom kapitalu, a najmanje 10%

osnovnog kapitala.

25.NERASPOREDENA DOBIT

( hiljadama dinara)

31.12.2011. 31.12.2010.
Nerasporedena dobit ranijih godina 74.537 74.537
Nerasporedena dobit tekuce godine - -
NERASPOREDENA DOBIT NA KRAJU GODINE 74.537 74.537

26. GUBITAK

( hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.
Gubitak ranijih godina 18.692 18.692
Gubitak tekuce godine 5.845 -
GUBITAK NA KRAJU GODINE 24.537 18.692
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DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE

27.DUGOROCNI KREDITI
( hiljadama dinara )

31.12.2011 31.12.2010.
Dugoroc¢ni krediti u zemlji
Raiffeisen banka a.d. Beograd 1.862 5.095
SVEGA 1.862 5.095
Dugoroc¢ni krediti u inostranstvu
Raiffeisen banka Amsterdam - 15.385
Raiffeisen banka Amsterdam - 29.281
SVEGA - 44.666
UKUPNO 1.862 49.761

Dugoroc¢ni kredit u zemlji odnosi se na kredit koji je odobren od Raiffeisen banke a.d. iz Beograda
na iznos od 122.000 € u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu na dan uplate , a po Ugovoru
broj 265-0000001274402-56 od 10.07.2008.godine.

Kredit je odobren za finansiranje kupovine opreme za restoran Devetka u Kosutnjaku u Beogradu na
rok od 60 meseci, pocev od dana prvog povlacenja kredita.

Na iznos sredstava odobrenog kredita obra¢unava se kamata po stopi od 6-mese¢ni EURIBOR plus
6,80% na godisnjem niovu, koja ¢e se placati mese¢no, poslednjeg dana u mesecu. Prva kamata
dospeva za naplatu poslednjeg dana u mesecu u kome je doslo do prvog pustanja kredita u teca;j.
Glavnica kredita ¢e se otplacivati u 48 jednakih mesec¢nih rata od kojih prva dospeva na naplatu 13
meseci od dana povlacenja kredita i pla¢ace se u dinarskoj protivvrednosti ugovorenog deviznog
iznosa po srednjem kursu Banke vaze¢em na dan plac¢anja glavnice kredita.

Otplata kredita je pocela u avgustu mesecu 2009. godine i ukupno je otpla¢eno 17 rata kredita.

Na dan Bilansa 31.12.2010. godine obaveze po ovom kreditu iznose 5.095 dinara.

Dugoroc¢ni kredit u inostranstvu odnosi se na kredit koji je odobren od Raiffeisen Banke iz
Amsterdama na iznos od 700.000€, a po ugovoru broj 111-0000000000770-65 od 03.10.2007.
godine. Kredit je odobren za finansiranje rekonstrukcije restorana Devetka u KoSutnjaku u Beogradu
i iskoristi¢e se za namene koje su evidentirane kod Narodne banke Srbije.

Kredit se odobrava sa krajnjim rokom dospeca koji istice 60 meseci racunajuc¢i od dana prvog
povlacenja. Povlacenje kredita po ovom Ugovoru predstavlja pustanje transe u tec¢aj od strane
kreditora.

Kamatna stopa za svaku transu i svaki kamatni period je procentualna godisnja stopa koja predstavlja
zbir primenljivog Sestomese¢nog EURIBORA-a i margine od 1,85% na godisnjem nivou.

Glavnica ce se otplacivati u 48 jednakih mesecnih rata, stim da prva rata glavnice dospeva 13 meseci
racunajuc¢i od meseca u kome je izvrSeno prvo povlacenje kredita. U 2008. godini otpocelo sa sa
placanjem kredita i ukupno je otplaceno 26 rata kredita tako da obaveza po ovom kreditu na dan
Bilansa 31.12.2010. godine iznosi 15.385 dinara.

Drugi dugoroc¢ni kredit u inostranstvu odnosi se na kredit koji je takode odobren od Raiffeisen Banke
iz Amsterdama na iznos od 800.000 € , a po Ugovoru broj 111-0000000000781-35 od 07.05.2008.
godine. Kredit je odobren za dodatno finansiranje rekonstrukcije restorana Devetka u Kosutnjaku u
Beogradu i iskoristi¢e se za namene koje su evidentirane kod Narodne banke Srbije.

Kamatna stop za svaku transu i saki kamatni period je proporcionalna godisnja stopa koja predstavlja
zbir (i) primenljivog 1-mese¢nog UERIBOR-a i (ii) margine od 2,15% na godi$njem nivou.
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Kredit ¢e se otplacivati u 49 jednakih mesec¢nih rata od kojih prva rata glavnice dospeva 12 meseci,
racunajuci od meseca u koje je izvrSeno prvo povlacenje kredita i to na dan otplate u tom mesecu.
Otplata kredita je poc¢ela u maju mesecu 2009. godine i ukupno je otpla¢eno 20 rata kredita.

Na dan Bilansa 31.12.2010. godine, obaveze po ovom dugoro¢nom kreditu iznose 29.281 dinar.

Obavezu placanja po navedenim kreditima preuzelo je Privredno drustvo »Visnjica restorani« doo iz

Beograda, a po Ugovorima o jemstvu.

KRATKOROCNE OBAVEZE

28. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

( hiljadama dinara )

31.12.2011 31.12.2010.
Kratkoro¢ni krediti u zemlji 47.453 -
Kratkoro¢ni zajmovi u zemlji 600 600
SVEGA 48.053 600
Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne godine
Raiffeisen banka a.d. Beograd 3.192 3.218
Raiffeisen banka Amsterdam - 18.462
Raiffeisen banka Amsterdam - 20.669
SVEGA 3.192 42.349
Ostale kratkorocne finansijske obaveze
Visnjica restorani doo 47.821 4.311
SVEGA 47.821 4.311
Kratkoro¢ne obaveze prema drugom pravnom licu
Visnjica restorani doo 116.664 84.496
SVEGA 116.664
UKUPNO 215.730 131.756

Kratkoro¢ni zajam u zemlji odnosi se na zajam koje je Drustvo »Visnjica« ad dobilo od Drustva sa
ogrni¢enom odgovornos$c¢u »Planima farms« doo iz Plandista a za svrhe pokrivanja tekuce likvidnosti.
Obaveze koje Drustvo ima prema drustvu »Visnjica restorani« doo odnose se na obaveze po

Ugovorima o jemstvu za izmirenje duga po dugoro¢nim kreditima.
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29.O0BAVEZE 1Z POSLOVAN]JA

( hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.
Primljeni avansi 147 147
Primljeni depoziti 3.110 3.110
SVEGA 3.257 3.257
Dobavljaci u zemlji 3.392 6.665
Dobavljaci za osnovna sredstva 19 18
SVEGA 3.411 6.683
UKUPNO 6.668 9.940

Kao najveca stavka obaveza iz redovnog poslovanja predstavljaju obaveze prema dobavlja¢ima u
zemlji, sa kojima drustvo ima zaklju¢ene ugovore o snabdevanju, nac¢inu isporuke i sistemu placanja.
Poslovni odnosi sa dobavlja¢ima definisani su ugovorom o snabdevanju sirovinama i materijalom
gde je difinisana koli¢ina, vrsta, kvalitet i cena proizvoda i rokovi pla¢anja koji u principu nisu kraci
od 35 dana.

30.OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada
zarada koje se refundiraju 119 1.101
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog 19 174
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog 24 258
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 24 258
Svega obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 186 1.791
Obaveze prema zaposlenima - 486
Obaveze prema ¢lanovima upravnog i nadzornog odb. 104 205
Ostale obaveze - 14
Obaveze za isplatu dividende 10.370 10.370
Svega druge obaveze 10.474 11.075
Obaveze po osnovu kamata po kreditima 395 -
Obaveze po osnovu kamata za neplacene javne prihode 942 -
Svega obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 1.337 -
UKUPNO OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 11.997 12.866

U strukturi ostalih kratkoro¢nih obaveza najveca stavka su obaveze za isplatu dividende, koja se
odnosi na obracunatu, a neispla¢enu dividendu za 2005. i 2006. godinu akcionaru »lrva investicijex,
takode se nalaze i obaveze po osnovu zarada i naknada zarada , naknade ¢lanovima upravnog i
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nadzornog odbora, a odnose se na mesec decembar 2010. godine koje su ispla¢ene u januaru 2011.
godine.

Ostale obaveze odnose se na obustave od neto zarada za decembar 2010. godine kao i obaveze za
¢lanarinu Privrednoj komori Srbije i Privrednoj komori Beograda, koje se po Kontnom okviru za

preduzeca vode u grupi 469 , a ne u grupi 453 - obaveze za poreze i doprinose na teret

poslodavca.

31.0OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH

PRIHODA | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

(u hiljadama dinara )

31.12.2011. 31.12.2010.
Obaveza za porez na dodatu vrednost 119 448
Obaveza za porez na imovinu 887 -
Obaveze za porez na dohodak gradana po osnovu naknada
¢l.upravnog i nadzornog odbora 25 50
Obaveze za doprinose po osnovu naknada ¢l.upravnog i
nadzornog odbora 39 54
Unapred naplac¢ena zakupnina - 932
Razgraniceni prihodi od napl.tr.dr.plasmana 14.449 -
Obav.za porez na koris¢enje privatnog automibila u sl.svrhe - 3
SVEGA 15.519 1.487

U strukturi obaveza po osnovu poreza na dodatu vrednost iskazan je porez na dodatu vrednost za
poreski period 1.12.2010. do 31.12.2010. godine u iznosu 448 dinara, koji je placen 10.1.2011.
godine.

Obaveze za porez na dohodak gradana i doprinose po ugovorima za rad ¢lanova upravnog i
nadzornog odbora odnose se na decembar mesec 2010. godine koje su plac¢ene u 2011. godini.

Unapred naplacena zakupnina odnosi se zakup koji je pla¢en po Ugovoru o zakupu broj 1641, ¢lan
3. o izdavanju poslovne jedinice »Topola« u zakup, za period od marta meseca 2009. godine do jula
meseca 2011. godine.

32.ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

(u hiljadama dinara)

31.12.2011. 31.12.2010.
Stanje na pocetku godine 875 722
Povecanje / Smanjenje u toku godine 303 153
Stanje na kraju godine 1.178 875

Odlozeni poreski efekti obracunati su na razliku izmedu ra¢unovodstvene osnovice i poreske
osnovice primenom propisane poreske stope.

33. VANBILANSNA AKTIVA
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Potencijalne obaveze — date garancije, hipoteke i jemstva

1.

»Visnjica« a.d. je dala zaloznu izjavu-hipoteku u korist Nove Ljubljanske banke dd iz
Ljubljane, na nepokretnost — restoran »Dusanov grad« u Beogradu, Terazije broj 4 ( list
nepokretnosti broj 1633 KO Stari grad ) overenu kod Prvog opstinskog suda u Beogradu
Ov.br. 531/09 od 21.1.2009. godine, radi obezbedenja potrazivanja Poverioca iz Ugovora o
kreditnoj liniji broj 6501004 od 27.06.2007. godine zaklju¢enog sa »lrva investicije« doo iz
Beograda, Trg Republike broj 3 kao duznikom. Hipotekom upisanom na osnovu ove izjave
obezbeduje se potrazivanje Poverioca do iznosa glavnog duga od 30.000.000 EUR-a, a
»Visnjica« je pristupila dugu od 11.000.000 EUR-a.

»Visnjica« a.d. je dalo zaloZnu-vansudsku hipoteku u korist Banka Intesa a.d. Beograd, na
nepokretnost- restoran Usc¢e i Vojvodina, radi obezbedenja nov¢anog poverioca po osnovu
ugovora o izdavanju garancije broj 700761-002520/MM od 27.05.2008. godine na osnovu
kojeg se banka oavezala nalogodavcu »lrva investicije« d.o.o. iz Beograda, Trg Republike broj
3 da izda garanciju za obezbedenje kredita u iznosu od 7.350.000 EUR-a, uvecanu za kamatu
i ostale troskove po Ugovoru o kreditu u korist Banka Kopoer, dd ulica Pristaniska broj 14,
Koper,Slovenija na osnovu FACILI  agrement HO.511/08-8433240, zaklju¢enog dana
26.05.2008. godine, izmedu nalogodavca i korisnika garancije sa rokom vaznosti garancije do
26.07.2013. godine. Takodje je zakljucila Ugovor o pristupanju dugu br. 1301578.8-11 dana
28.02.2008. godine sa BANCA INTESA AD Beograd.

. »ViSnjica« a.d. je zakljuc¢ila Ugovor o solidarnom jemstvu broj 10832390-5100198257/02 od

20.08.2008. godine radi obezbedenja potrazivanja Poverioca ( Erste banka) iz Ugovora
zakljuc¢enog sa »Irva investicije« d.o.0. Beograd u iznosu od 2.500.000,00 EUR-a u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu.

»Visnjica« a.d. je dala zaloZnu izjavu— vansudsku hipoteku na nepokretnost — restoran Siti u
Novom Beogradu, ulica Narodnih heroja broj 30 (list nepokretnosti broj 949 KO Novi
Beograd ) overenu kod Trec¢eg opstinskog suda u Beogradu boj Ov.br. 8586/08 od
12.11.2008. godine, radi obezbedenja nov¢anog potrazivanja iz ugovora o kratkoro¢nom
kreditu u transama u iznosu od 2.000.000,00 EUR-a, koji je zaklju¢en izmedu: ( ALPHA
BANK SRBIJA AD, Beograd — poverilac, »PIK BECEJ-POLJOPRIVREDA« AD Becej - duznik,
Trgovinsko preduzece »JABUKA« AD Beograd- jemac platac I, Dordije Nicovi¢ — duznik I,
»VISNJICA« AD — duznik Il i jemac platac Il i sNICCO« DOO Beograd — duznik III.

»Visnjica« a.d. je dala zaloZznu izjavu overenu kod Prvog opstinskog suda u Beogradu pod
brojem OV.BR.2306/9 od 27.02.2009. godine radi obezbedenja novc¢anog potraZzivanja iz
Ugovora o finansijskog lizingu koji su zaklju¢eni dana 14.11.2007. godine u ukupnom iznosu
od 1.888.042,00 EUR-a u dinarskoj protivvrednosti po prodajnom kursu za EUR HYPO ALPE-
ADRIA BANK A:D. sa nominalnom kamatnom stopom od 9,96% sa obavezom placanja u 48
mesec¢nim rata kao i svim ostalim uslovima iz Ugovora koji je zaklju¢en izmedu HYPO ALPE-
ADRIA LEASING DOO Novi Beograd ( poverilac) i privrednog drustva »lrva investicije« doo
iz Beograda ( duznik ).
»Visnjica« a.d. je dana 07.07.2008. godine zakljucila Ugovor o jemstvu sa Komercijalnom
bankom a.d. iz Beograda uz Ugovor o dugoro¢nom investicionom kreditu br. 6046-0-01980
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radi obezbedjenja poveriocevog potrazivanja od druznika »lrva investicije« d.o.o. iz Beograda
u iznosu od 10.000.000,00 EUR-a.

»Visnjica« a.d. je dana 24.10.2008. godine zakljuc¢ila Ugovor o jemstvu sa Komercijalnom
bankom a.d. iz Beograda uz Ugovor o dugoro¢nom kreditu br. 00-410-0202232-8 radi
obezbedjenja poverio¢evog potrazivanja od duznika »Dorcol inzZenjering« d.o.o. iz Beograda
na iznos od 4.000.000,00 EUR-a.

»Visnjica« a.d. iz Beograda pristupila je dugu po osnovu Ugovora broj
105050452001173612/050-11 od 23.09.2008. godine koji je zaklju¢en izmedu AIK banke ad
iz Nisa i privrednog drustva «Dorcol inzinjering« iz Beograda na iznos od 27.000.000,00
dinara.

»Visnjica« a.d. je pristupila dugu po osnovu Ugovora broj 105050452001353644/050-11 od
23.01.2009. godine koji je zaklju¢en izmedu AIK banke a.d. Ni$ i privrednog drustva
»NICCO« d.o.0. iz Beograda na iznos od 2.000.000,00 dinara.

10.Vis$njica« a.d. je pristupila dugu po Ugovoru broj 669-3 od 31.03.2009. godine koji je

11

12.

13.

zaklju¢en izmedu Univerzal banke iz Beograda i privrednog drustva »YU TRADE ZELEZNIKc
iz Beograda na iznos od 70.000.000,00 dinara.

.»Visnjica« a.d. je pristupila dugu po osnovu Ugovora broj 105011452000978458/1-1 od

21.11.2008. godine koji je zaklju¢en izmedju AIK banke a.d. iz Nisa i privrednog drudtva
»lrva investicije« d.o.0. iz Beograda na iznos od 730.000.000,00 dinara.

»Visnjica« a.d. je pristupila dugu po Ugovoru o pristupanju dugu broj
105080452002259773/1 od 30.04.2009. godine, a po osnovu kredita koji je zakljucen
izmedju AIK banke a.d. iz Ni%a i privrednog druitva PIK BECEJ Poljoprivreda a.d. za
proizvodnju i preradu poljoprivrednih proizvoda, Bec¢ej na iznos od 66.000.000,00 dinara.

»ViSnjica« a.d. je pristupila dugu po Ugovoru o pristupanju dugu broj
105080452002905890/1 od 28.05.2009. godine, a po osnovu kredita koji je zakljucen
izmedju AIK banke a.d. iz Ni$a i privrednog drustva PIK BECE] AD za proizvodnju i preradu
poljoprivrednih proizvoda Becej, na iznos od 125.000.000,00 dinara.

14.»Visnjica« a.d. je dala zaloZnu izjavu, a po Ugovoru o pristupanju dugu broj 2261-14/09 od

23.12.2009. godine po osnovu Ugovora o kreditu koji je zaklju¢en izmedju Niverzal banke
a.d. iz Beograda kao poverioca i duznika »NICCO AGRAR« d.o.o. iz Beograda ( kredit broj
01-420-0110272.8 od 28.09.2009. godine ) i \DORCOL INZENJERING« d.o0.0. iz Beograda (
kredit boj 01-420-0506452.9 od 14.07.2008.godine) na iznos od 60.000.000,00 dinara.
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33.VANBILANSNA PASIVA

Na kontima vanbilansne pasive privredno drustvo »VISNJICA« AD, ima evidentirane obaveze za date
garancije i jemstva za obaveze drugih lica u iznosu od 4.794.544.361,76 dinara

34. DOGADAJI NAKON DANA BILANSA STANJA

Imajuci u vidu MRS-10 nije bilo znacajnih dogadaja izmedu dana godisnjeg racuna i datuma
sastavljanja finansijskih izvestaja.

Finansijski izvestaji za poslovnu 2010. godinu odobreni su za izdavanje na sednici Upravnog odbora
odrzanoj dana 24.02.2011. godine.

35.DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni kurs ( zvanic¢ni srednji kurs Narodne banke Srbije ) strane valute koji je koris¢en za
preracunavanje u dinarsku protivvrednost deviznih pozicija bilansa stanja je slededi:

Valuta 31.12.2011. 31.12.2010.
EUR 105,4982
U Beogradu,
24.02.2012. godine
Sef knjigovodstva Generalni direktor
Slavica Petrovic¢ Zarko Ratkovi¢, dipl.ecc
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"ABSOLUTE AUDIT" d.o.o.
A A MNosSeIUE@ 11050 Beograd, Vojislava Ilica 39/IT

e-mail:didaostojic@sbb.rs

AU Gl 5EGINOR tel.: 011 2405 143; faks: 011 380 6205
direktor: 063 319 385

ORGANU UPRAVLJANJA "VISNJICA” A.D.
BEOGRAD, ZMAJ JOVINA 3

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja privrednog drustva “"VISNJICA” a.d., Beograd,
Zmaj Jovina 3 (u daljem tekstu Drustvo), koji obuhvataju izvestaj o finansijskom poloZaju (bilans
stanja) na dan 31. decembra 2011. godine i odgovarajuci izvestaj o ukupnom poslovnom
rezultatu (bilans uspeha), izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za
godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i pregled znalajnih racunovodstvenih politika i napomene
uz finansijske izvestaje.

ODGOVORNOST RUKOVODSTVA ZA FINANSIJSKE IZVESTAJE

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavijanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, Zakonom o
racunovodstvu i reviziji (»SluZzbeni glasnik RS« 46/2006 i 111/2009) i ostalim relevantnim
podzakonskim aktima. Ova odgovornost obuhvata: kreiranje, implementaciju i odrZzavanje internih
kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja koji ne
sadrZze materijalno znalajne greske nastale bilo zbog pronevere ili greSaka u radu, odabir i
primenu odgovarajuéih racunovodstvenih politika i vrSenje ralunovodstvenih procena koje su
razumne u datim okolnostima.

ODGOVORNOST REVIZORA
Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na osnovu izvrSene revizije.

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o ralunovodstvu i
reviziji Republike Srbije (»Sluzbeni glasnik RS« 46/2006 i 111/2009). Ovi standardi nalazu da se
pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvrsimo na nacin koji omogucava da se, u
razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljuCujuéi procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih
iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene
rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica.

Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti
racunovodstvenih procena izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opsSte prezentacije
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu za
izraZavanje naseg revizijskog misljenja.

ABSOLUTE AUDIT DOO, BEOGRAD, VOJISLAVA ILICA 39/I1
MATICNI BROJ 20679263; PIB 106779500;
TELEFONI: DIREKTOR: 2405-143; OVLASCENI REVIZOR: 063/319-385
TELEFAKS: 380-6205; E-MAIL: ABSOLUTEAUDIT@SBB.RS
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OSNOVA ZA MISLIENJE SA REZERVOM
Kao Sto je obelodanjeno u napomenama uz finansijske izvestaje i to:

- U Napomeni 9.3. revizorskog izvestaja data je tabela o blokadi tekudih racuna koja iznosi RSD
174.616 hiljada a potice od 12.10.2009. godine i do dana vrsenja revizije. Drustvo nije izvrSilo
adekvatna rezervisanja u skladu sa MRS 37-Rezervisanja, potencijalne obaveze.

- U Napomeni 11.1.1., 11.2.1., 13. i 20., uz finansijske izvestaje dati su podaci za date
hipoteke i jemstva na imovinu za kreditna zaduZenja. Po osnovu datih jemstava izvrSena je
blokada tekudih racuna.

- Napomenu 22. uz finansijske izvestaje u kojoj je na osnovu analiza poslovanja utvrdeno da su
nepovoljni pokazatelji tekuce likvidnosti kao i pokazatelj stepena zaduZenosti drustva.

Ovo, zajedno sa ostalim Cinjenicama moze prouzrokovati teskoée u buduéem poslovanju Drustva.

MISLIENJE SA REZERVOM

Po nasem misljenju, osim za moguce efekte koje na finansijske izvestaje imaju pitanja navedena
u pasusu Osnova za misljenje sa rezervom, ovog misljenja, finansijski izvestaji prikazuju istinito i
objektivno, po svim materijalno znalajnim pitanjima, finansijski poloZaj DruStva na dan 31.
decembra 2011 godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavrsava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja,
ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije i racunovodstvenim politikama obelodanjenim u
napomenama uz finansijske izvestaje.

Skretanje paZnje bez uticaja na misljenje nezavisnog revizora

Ne izrazavajuli rezervu u odnosu na dato misljenje, skrecemo paZnju da je postojeca globalna
kriza likvidnosti, koja je zapolela krajem 2008. godine, izmedu ostalog, rezultirala smanjenjem
nivoa ulaganja na trZistu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog sistema, povecanjem
medubankarskih kamatnih stopa kao i velikim kolebanjima na trZiStu hartija od vrednosti. Usled
neizvesnosti na globalnim finansijskim trzistima nije mogucée s preciznoséu predvideti obim
posledica finansijske krize niti je moguce u potpunosti preduzeti mere zastite od njih.

Rukovodstvo nije u moguénosti da pouzdano proceni efekte bilo kog daljeg pogorsanja likvidnosti
finansijskih trzista i povecane nestabilnosti valuta i trzZista i kapitala na finansijski poloZaj Drustva.
Rukovodstvo smatra da preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj
poslovanja Drustva u tekuéim okolnostima.

Beograd, 03. april 2012. godine

“"Absolute audit” doo

Dragica Ostoji¢ - Ovlasceni revizor
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“VI§NJICA”a.d., Beograd, Zmaj Jovina 3
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu
1znosi su iskazani u RSD 000

BILANS STANJA

Napo
mene 2011 2010
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA 3.1.,7 268.928 278.224
I Nekretnine, postrojenja I oprema 268.109 277.385
Nekretnine, postrojenja, oprema 7. 199.073 205.769
Investicione nekretnine 69.036 71.616
II Dugorocni finansijski plasmani 819 839
Ostali dugorocCni finansijski plasmani 8. 819 839
B. OBRTNA IMOVINA 283.811 234.546
1. Zalihe - 226
2. Kratkorocna otrazivanja,plasmani i gotovina 9. 283.811 234.320
PotraZivanja 9.1. 249.464 199.009
Potrazivanja za vise pla¢eni porez na dobitak - -
KratkorocCni finansijski plasmani 9.2. 34.094 34.122
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 9.3. 1 711
PDV i aktivna vremenska razgranicenja 9.4. 252 478
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA - -
G UKUPNA AKTIVA 552,739 512,770
D VANBILANSNA AKTIVA 13. 4.794.544 4.794.544
PASIVA
A. KAPITAL 10. 286.805 292,650
Osnovni kapital 10.1.2. 222.985 222.985
Rezerve 10.3. 13.820 13.820
Nerasporedeni dobitak 10.4 74.537 74.537
(Gubitak) 10.5 (24.537) (18.692)
B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 11. 264.756 219.245
1. Dugorocne obaveze 11.1 1.862 49.761
Dugorocni krediti 11.1 1.862 49.761
2. Kratkorocne obaveze 11.2 262.894 169.484
Kratkorocne finansijske obaveze 11.2.1. 215.730 131.756
Obaveze iz poslovanja 11.2.2. 6.668 9.940
Ostale kratkorocne obaveze i PVR 11.2.3. 11.997 12.866
Obaveze za PDV i ostale javne prihode 11.2.4. 15.519 1.487
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 11.2.5. 12.980 13.435
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 12. 1.178 875
G UKUPNA PASIVA 552.739 512.770
D VANBILANSNA AKTIVA 13. 4.794.544 4.794.544
Potpisano u ime privrednog drustva
“Visnjica” a.d., Beograd
Direktor
Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 3
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“VI§NJICA”a.d., Beograd, Zmaj Jovina 3
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu
1znosi su iskazani u RSD 000

BILANS USPEHA

Napo 2011 2010
Mene
POSLOVNI PRIHODI 3.12.,14. 25.807 38.144
Prihodi od prodaje 14. - 231
Prihodi od aktiviranja ulinaka i robe - -
Povelanje vrednosti zaliha ucinaka - -
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka - -
Ostali poslovni prihodi 14. 25.807 37.913
POSLOVNI RASHODI 3.12.,14. (31.599) (46.708)
Nabavna vrednost prodate robe - -
Troskovi materijala (579) (567)
Troskovi zarada, nak. i ostali licni rashodi (16.813) (25.768)
Troskovi amortizacije i rezervisanja (9.179) (13.889)
Ostali poslovni rashodi 14.1. (5.028) (6.484)
POSLOVNI DOBITAK/(GUBITAK) (5.792) (8.564)
FINANSIJSKI PRIHODI 15. 2.269 588
FINANSIJSKI RASHODI 15, (5.765)  (18.578)
OSTALI PRIHODI 16. 4.680 115.800
OSTALI RASHODI 16. (934) (107)
DOBITAK/(GUBITAK) IZ REDOVNOG (5-542) 89.139
POSLOVANJA 17.
DOBITAK/(GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA 17. (5.542) 89.139
POREZ NA DOBITAK
Poreski prihodi perioda - (14.449)
OdlozZeni poreski prihod/(rashod) perioda 17. (303) (153)
NETO DOBITAK/(GUBITAK) 17. (5.845) 74.537

Zarada po akciji

Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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“VISWJICA”a.d., Beograd, Zmaj Jovina 3
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu

Iznosi su iskazani u RSD 000

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

2011 2010
I. NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 30.929 45.277
Prodaja i primljeni avansi - 272
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 476 268
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 30.453 44.737
(Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti) (34.346) (49.906)
Isplate dobavljaéima i dati avansi (4.608) (1.590)
Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi (18.418) (25.854)
Placene kamate (4.393) (6.983)
Porez na dobitak (1.117) (2.256)
Pladanja po osnovu ostalih javnih prihoda (5.810) (13.223)
Neto (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti (3.417) (4.629)
II. NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 504 187.526
Prodaja nem. ulaganja, nekretnina, i opreme - 114.689
Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 28 72.569
Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 476 268
(Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja) - -
Kupovina akcija i udela (neto odlivi) - -
Kupovina nem. ulaganja, nekretnina i opreme - -
Ostali finansijski plasmani (neto odilivi) - -
Neto priliv(odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja 504 187.526
III. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 2.203 718
Dugorocni i kratkoroCni krediti (neto prilivi) - -
Ostale dugorolne i kratkoroéne obaveze 2.203 718
(Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja) - (183.534)
Dugorocni i krat. krediti i ostale obaveze (neto odliv) - (183.534)
Finansijski lizing - -
Isplaéene dividende - -
Neto prilivi (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja 2.203 (182.816)
SVEGA PRILIV GOTOVINE 33.636 233.521
SVEGA (ODLIV) GOTOVINE (34.346) (233.440)
NETO PRILIV GOTOVINE (710) 81
NETO (ODLIV) GOTOVINE - -
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUN. PERIODA 711 630
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE - -
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE - -
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 1 711

Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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“VI§NJICA”a.d., Beograd, Zmaj Jovina 3
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu
1znosi su iskazani u RSD 000

STATISTICKI ANEKS ZA 2011. GODINU

I  OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU

OPIS 2011 2010
Broj meseci poslovanja (od 1 do 12) 12 12
Oznaka za veli¢inu (od 1 do 3) 1 1
Oznaka za vlasnistvo (od 1 do 5) 2 2
Broj stranih (pr. ili fiz.) lica koja imaju ucesce u kapitalu - -
Pros. Br. zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca 11 18

II BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA I NEKRETNINA, POSTROJENJA,
OPREME I BIOLOSKIH SREDSTAVA

OPIS BRUTO ISPRAVKA NETO
1. Nematerijalna ulaganja - - -

Stanje na pocetku godine - -
Povecanja (nabavke) u toku godine - XXXXX -

Smanjenje u toku godine - XXXXX -
Stanje na kraju godine: - - -
2. Nekretnine, postrojenja i oprema 389.064 111.679 277.385
Stanje na pocetku godine
Povecanja (nabavke) u toku godine XXXXX
Smanjenje u toku godine (9.276) XXXXX (9.276)
Stanje na kraju godine: 379.788 111.679 268.109

III STRUKTURA ZALIHA

OPIS 2011 2010

Zalihe materijala - 25
Roba - -
Dati avansi - 201
Svega: - 226

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

OPIS 2011 2010
Akcijski kapital 221.281 221.281
U tome: strani kapital - -
Ostali snovni kapital 1.704 1.704
Svega: 222.985 222.985

v STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA
OPIS 2011 2010

1.0bicne akcije
1.1.Broj obicnih akcija 163.961 163.961
Nominalna vrednost prioritetnih akcija-ukupno 221.281 221.281
Svega -nominalna vrednost akcija : 221.281 221.281
Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 6
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“VI§NJICA”a.d., Beograd, Zmaj Jovina 3
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu
1znosi su iskazani u RSD 000

VI POTRAZIVANJA I OBAVEZE

OPIS 2011 2010
Potrazivanja po osnovu prodaje 39.465 3.537
Obaveze iz poslovanja 6.668 9.940
Potrazivanja d osiguranja za naknadu Stete 18 334
PDV - pr. porez (godisnji iznos po pores. prijavama) 1.291 1.445
Obaveze iz poslovanja (potrazni prom. bez poc.st.) 10.072 15.011
Obaveze za neto zarade i nakn. (potraZ. pr. bez ps) 9.150 12.787
Obaveze za porez na zarade i naknade na teret zaposlenog
(potrazni promet bez pocetnog stanja) 1.411 1.981
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog (potrazni promet bez poc. stanja) 2.186 3.063
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 202 1.053
Obaveze za PDV (godisnji iznos po por.prijavama) 5.486 11.473
Svega: 75.949 60.624

VII DRUGI TROSKOVI I RASHODI

OPIS 2011 2010
TroSkovi goriva i energije 552 140
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 12.747 17.831
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i na teret poslodavca 2.186 3.063
TroSkovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 1.104 3.689
Troskovi ostalih licnih rashoda 776 1.185
TroSkovi proizvodnih usluga 983 1.378
Troskovi zakupnina 796 563
Troskovi amortizacije 9.179 13.889
TroSkovi premija osiguranja 230 1.347
Troskovi platnog prometa 770 2.130
TroSkovi Clanarina 37 52
Troskovi poreza 1.060 545
Rashodi kamata 5.730 6.983
Rashodi kamata po kreditima banaka i dfo 5.319 6.946
Svega: 47.199 66.724
VIII DRUGI PRIHODI
OPIS 2011 2010
Prihodi od prodaje robe - -
Prihodi od kamata 476 268
Prihodi od kamata po depozitima i racunima - -
Svega: 476 268
IX OSTALI PODACI
OPIS 2011 2010
Obralunate carine i druge uvozne dazbine - -
Svega: - -
Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 7
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"VISNJICA” a.d., Beograd, Zmaj Jovina 3
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu
1znosi su iskazani u RSD 000

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

Ostali Rezerve Neraspo (Gubitak)

Osnovni . )
i Kapital redeni Ukupno

kapital dobitak
Stanje 01.01.2010. 221.281 1.751 13.820 - (18.692) 218.160
Povecdanja u pred. godini - 74.537 - 74.537
Smanjenja u pred. godini - (47) - - (47)
Stanje 31.12.2010. 221.281 1.704 13.820 74.537 (18.692) 292.650
Stanje 01.01.2011. 221.281 1.704 13.820 74.537 (18.692) 292.650
Povecdanja u tekucoj godini - - - - (5.845)  (5.845)
Smanjenja u tekucoj godini - - - - - -
Stanje 31.12.2011. 221.281 1.704 13.820 (18.692) 286.805

Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 8
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“VI§NJICA”a.d., Beograd, Zmaj Jovina 3
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu
1znosi su iskazani u RSD 000

1. OPSTI PODACI I DELATNOST

Akcionarsko drustvo za ugostiteljstvo "WISNJICA”, iz Beograda, Dobracina broj 42., (u daljem tekstu:
"WISNJICA” A.D.,) formirano je 1951. godine Odlukom nadleznog organa varosi Beograda, sa ciljem da
pruZa ugostiteljske usluge ishrane na teritoriji IV reona, odnosno danasnje teritorije opstine Stari
grad.

UP “VISNJICA” A.D., je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu, Resenjem broj
BD 329/2005 dana 12.05.2005. godine.

Upisani kapital po navedenom Resenju iznosi RSD 26.178.000,00 i to:

- Akcijski kapital u iznosu od 2.041.525,00 RSD (7,79%) i
- Drustveni kapital u iznosu od 24.136.475,00 RSD (92,20%).

Ugostiteljsko preduzeée “VISNJICA” A.D., je Resenjem Agencije za privredne registre u Beogradu broj
BD 190142/2006 dana 21.11.2006. godine registrovalo promenu podataka i to:
- 1. Promenu poslovnog imena i novo ime glasi: "VISNJICA” Akcionarsko drustvo za ugostiteljstvo,
Beograd, ulica Dobracina 42., (u daljem tekstu: "VISNJICA” A.D.)
- 2. Promenu osnovnog kapitala i to:

- Akcijski kapital brise se u iznosu od 2.041.525,00 RSD a upisuje se u iznosu 260.270,98
EUR sa stanjem na dan 30.11.2004. godine;

- DrusStveni kapital briSe se u iznosu od 24.136.475,00 RSD a upisuje se u iznosu
3.077.123,25 EUR sa stanjem na dan 30.11.2004. godine;

Promena iznosa osnovnog kapitala izvrSena je na osnovu Potvrde UdruZenja banaka i drugih
finansijskih organizacija od 06.09.2006. godine o preracunu osnovnog kapitala iz USD u EUR, na dan
31.11.2004. godine.

Resenjem Agencije za privredne registre broj BD 17379/2007 od 27.03.2007. godine registrovana je
promena podataka o privrednom subjektu, i to:

«  Promena osnivaca

Brise se: Naziv drustveni kapital
Upisuje se: Naziv akcijski kapital

*  Promena kapitala osnivaca

Brise se: upisani i uplaceni novcani kapital od 260.270,98 EUR (30.11.2004.)
Upisuje se: upisani i uplaceni novcani kapital od 3.337.394,23 EUR (30.11.2004.)

« Upisuje se: ReSenje Ministarstva privrede broj KO-51/03 od 14.03.2007. godine kojim se
verifikuje struktura osnovnog kapitala "Visnjica" AD nakon konacne otplate akcija u drugom
krugu svojinske transformacije, po modelu dokapitalizacije sa popustom, sa stanjem na dan
31.10.2006. godine. Ukupan osnovni kapital iskazan je u 163.961 akcija - 100%, a nominalna
vrednost jedne akcije iznosi 300 RSD.

Sa stanjem na dan 31.12.2011. godine "Visnjica" AD, je organizovano kao troclano akcionarsko
drustvo i to:

"Irva investicije" d.o.o., Beograd, viasnik 138.886 komada akcija ili 84,71%;
"Dil broker" ad, Beograd, viasnik 4.189 akcija ili 2,55% i
- Nicovi¢ bordije vlasnik je 20.886 komada akcija ili 12,74%,

Prema Res"egju Agencije za privredne registre broj BD 20890/2007 od 21.05.2007. godine generalni
direktor "VISNJICA” A.D., je gospodin Zarko Ratkovi¢ (JMBG 2202947710353).

Navedenim resenjem izvrsena je promena predsednika i ¢lanova upravnog odbora:
Upisuje se: Ratko Uljarevié, predsednik upravnog odbora,

Milanko Krsmanovié, ¢lan upravnog odbora i

Pordije Nicovié, ¢lan upravnog odbora.

Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 9
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“VI§NJICA”a.d., Beograd, Zmaj Jovina 3
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu
1znosi su iskazani u RSD 000

Resenjem Agencije za privredne registre broj BD 9835/2011 od 01.08.2011. godine registrovana je
promena sedista, i to:

Brise se: Dobraclina 42
Upisuje se: Zmaj Jovina 3

Pretezna delatnost je Sifra 5610 - Restorani i pokretni ugostiteljski objekti.

"VISNJICA” A.D., je saglasno kriterijumima iz Zakona o racunovodstvu i reviziji razvrstano u mala
pravna lica.

Na dan 31.12.2011. godine “VISNJICA”A.D., ima 11 zaposlenih (2010. ima 18 zaposlenih).
Poreski identifikacioni broj (PIB) "VISNJICA” A.D., je 100000977 a maticni broj 07053363.
Generalni direktor "VISNJICA” a.d., je gospodin Zarko Ratkovi¢ (JMBG 2202947710353).

"VISNJICA” A.D., svoje poslovanje obavlja preko tekucih rac¢una kod slededih banaka:

NAZIV BANKE tekudi racun
RAIFFEISEN BANKA AD, Beograd 265-1060310000126-65
PRIVREDNA BANKA AD, Beograd 255-7450101-84
AIK BANKA AD, Nis 105-4344-92

Pocetkom meseca jula 2009. godine usled krize na trZistu, a prvenstveno kao posledica preuzetih
obaveza po datim jemstvima za Drustvo "“Irva investicije” doo, iz Beograda, "VISNJICA” A.D., je po
osnovu neizmirenih obaveza blokirano od strane nekoliko banaka pa je izgubilo sposobnost da vrsi
redovno snabdevanje osnovnim sirovinama i materijalom.

Tom prilikom su preduzete mere i postupci. Sacinjen je Sporazum o poslovno tehnickoj saradnji sa
drugim pravnim licem, kojim su preneta (na odredeni period) na koris¢enje nekretnine, oprema i
zaposleni radnici u poslovnim jedinicama odnosno ograncima, sve u cilju obavljanja delatnosti, zbog
Cega je kod "VISNJICA” A.D., znaCajno umanjen prihod u drugoj polovini 2009. godine, i 2010. godini,
a racuni su ostali u blokadi u celom periodu.

U ovom postupku sve obaveze za poreze, doprinose i PDV, “VISNJICA” A.D., je izmirilo, izuzev
obaveza koje su nastale po osnovu jemstva kao solidarni duZnik drugom pravnom licu odnosno
akcionaru "VISNJICA” A.D., “Irva investicije” doo, Cije je resavanje u toku. }

Odlukom Skupstine akcionara i Upravnog odbora broj 1340, od 17.09.2009. godine "VISNJICA” A.D.,
je nenovianim ulogom (u imovini) postalo Clan Drustva za ugostiteljstvo i turizam "“VISNJICA
RESTORANI” doo., i tim postupkom postalo treéi ¢lan u drustvu sa ograni¢enom odgovornoscu, tako
da je imala osnivacki ulog u iznosu od 67.195.320,29 RSD (u drugom pravnom licu).

Saglasno odluci Upravnog odbora i skupstine “"VISNJICA” A.D., izvr$ena je prodaja udela uz naknadu
Preduzedu za trgovinu na veliko i malo "NICCO” doo, iz Beograda, sa stanjem na dan 31.12.20009.
godine.

"VISNJICA” A.D., je u 2011. godini, zbog okolnosti da duZi vremenski period nije u moguénosti da
izvrSava svoje finansijske obaveze, sacinilo unapred pripremljen Plan reorganizacije i podnelo ga
Privrednom sudu na razmatranje o kojem su se tokom godine izjasnjavali i Sud i poverioci.

Na poslednjem rocistu koje je odrzano dana 05.12.2011. godine unapred pripremljen apalan
reorganizacije poverioci po grupama nisu prihvatili, a od strane stecajnog duznika “VISNJICA” A.D.,
podneta je Zalba Apelacionomsudu. Resavajuli po Zalbi, Apelacioni sud ovo ReSenje stavio van snage i
vratio na ponovno razmatranje dana 09.02.2012. godine.

Napomene na stranama od 9 do 36 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 10
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“VI§NJICA”a.d., Beograd, Zmaj Jovina 3
Napomene uz finansijske izvestaje za 2011. godinu
1znosi su iskazani u RSD 000

2. OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA, IZVESTAINA
VALUTA

2.1. OSNOVA zA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH IZVESTAJA

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju finansijske izvestaje koje je “VISNJICA” AD, Beograd
sastavilo u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji (“Sl. Glasnik” RS br. 46/06, 111/09, 4/10 i
77/2010) koji zahteva da se finansijski izveStaji sastavljaju u skladu sa Medunarodnim Standardima
Finansijskog Izvestavanja (MSFI) poCev od 1. januara 2004. godine.

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu koji je propisan Pravilnikom o obrascima i sadrZini pozicija
u obrascima finansijskih izveStaja za preduzeéa, zadruge i preduzetnike i Pravilnikom o kontnom
okviru i sadrzini rauna u kontnom okviru za preduzeca, zadruge i preduzetnike (“Sluzbeni glasnik
RS”, br. 75/04., i 46/06., 119/08 i 09/2009).

2.2. UPOREDNI PODACI

Uporedne podatke &ine finansijski izvestaji koje je “VISNJICA” AD, Beograd sacinilo sa stanjem na
dan 31. decembra 2010. godine.

Korekcije greSaka nastalih u ranijim periodima se vrse korigovanjem uporednih podataka, Sto je u
skladu sa MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i greske koji zahteva
da se sve korekcije materijalno znalajnih gresaka vrse putem korekcije uporednih podataka u
finanijskim izveStajima.

Reviziju finansijskih izvestaja za 2010. godinu izvrSilo je preduzele za reviziju i racunovodstvene
usluge "Absolute Audit” d.o.o. iz Beograda i izrazilo misljenje sa rezervom.

2.3. KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ce
"WISNJICA” AD, Beograd nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.4. IZVESTAINA VALUTA

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), odnosno u domicilnoj valuti Republike
Srbije.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra iznose:

(a) Devizni kursevi valuta na dan 31. decembra iznose:

2011 2010 2009
1 EUR = 104,6409 105,4982 RSD 95,8888 RSD
1 USD = 80,8662 79,2802 RSD 66,7285 RSD
1 CHF = 85,9121 84,4458 RSD 64,4631 RSD
Napomene na stranama od 9 do 36 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 11
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(b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva
vazeéih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i
iz preraCuna monetarnih sredstava i obaveza izraZzenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju
se u bilansu uspeha.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZenih u stranim valutama koje su
klasifikovane kao hartije od vrednosti namenjene prodaji se tretiraju kao kursne razlike po osnovu
promena u amortizovanoj vrednosti hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj
vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim sredstvima i obavezama se iskazuju kao deo gubitka ili dobitka na fer
vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao Sto su vlasnicke
hartije od vrednosti koje se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, priznaju se u bilansu uspeha
kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima,
kao Sto su viasnicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju,
ukljucuju se u revalorizacione rezerve.

Napomene na stranama od 9 do 36 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 12
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Upravni odbor mati¢nog Drustva usvojio je Pravilnik o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama,
u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i Zakonom o racunovodstvu i
reviziji, dana 18.12.2006. godine.

3.1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL

Prema odredbama Clana 4. Pravilnika o kontnom okviru kao Neuplaéeni upisani kapital iskazuju se
iznosi upisanih a neuplacenih akcija ili upisanih a neuplacenih udela.

Neuplaceni upisani kapital se poletno vrednuje po nominalnom (upisanom) iznosu. U sluCaju kada se
kapital upisuje u stranoj valuti vrsi se preracun po zvanicnom srednjem kursu odnosne valute na dan
upisivanja (MRS 21 paragraf 23-26). Naknadno vrednovanje se vrsi po nominalnom (upisanom)
iznosu, korigovanom za:

e iznose revalorizacije, ukoliko je ona predvidena ugovorom o osnivanju i

* promene kursa strane valute, ukoliko je kapital upisan u stranoj valuti.

3.2. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. U nematerijalna ulaganja spadaju: ulaganja u razvoj, koncesije, patenti i slicna prava, ostala
nematerijalna ulaganja, nematerijalna ulaganja u pripremi i avansi za nematerijalna ulaganja.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti
ili ceni kostanja, umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvredenja u
skladu sa MRS 38.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja koja podleZu amortizaciji vrsi se proporcionalnom metodom u
roku od 5 godina, osim ulaganja Cije je vreme utvrdeno ugovorom, kada se amortizacija obracunava u
rokovima koji proisticu iz ugovora. Za nematerijalna ulaganja sa neograni¢enim vekom trajanja ne
obracunava se amortizacija.

Osnovicu za obraun amortizacije nematerijalnih ulaganja cini nabavna vrednost, odnosno cena
kostanja, umanjena za preostalu (rezidualnu) vrednost.

3.3. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Prema MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema su, materijalna sredstva koja drustvo drzi za
upotrebu u proizvodnji ili za isporuku robe ili pruZzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u
administrativne svrhe i za koja se ocekuje da Ce se koristiti duZe od jednog obralunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo:

a) kada je verovatno da ¢e buducée ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u drustvo i
b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja tog sredstva moZe pouzdano da se izmeri.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanje za sredstvo,
vrSi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja, ukoliko je sredstvo proizvedeno u sopstvenoj
delatnosti. U nabavnu vrednost uralunavaju se:
»  Fakturna vrednost dobavljaca,
«  Zavisni troskovi nabavke(troSkovi pripreme lokacija, trosSkovi montaZe, troskovi prevoza,
carine, poreza na prenos apsolutnih prava i drugo).
« Nakon poletnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu poStenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenoj za ukupan
iznos ispravki vrednosti po osnovu gubitaka zbog obezvredenja.

Napomene na stranama od 9 do 36 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 13
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Postenu vrednost postrojenja i opreme ¢&ini njihova trziSna vrednost koja se utvrduje procenom. Kad
ne postoji dokaz trzisne vrednosti, zbog posebnosti postrokjenja i opreme i zbog toga sto se oni retko
prodaju, osim kao deo stalnog poslovanja, oni se procenjuju po amortizovanoj vrednosti njihove
zamene.

Pozitivan ucinak revalorizacije priznaje se kao prihod od ukidanja revalorizacionih rezervi istog
sredstva do iznosa koji je jednak negativhom ucinku revalorizacije istog sredstva, koji je prethodno
bio priznat kao rashod. Negativan ucinak revalorizacije iskazuje se neposredno na teret
revalorizacionih rezervi, do iznosa koji nije veli od ukupnih revalorizacionih rezervi obracunatih za to
isto sredstvo.

3.3.1. AMORTIZACIJA

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se primenom godisnjih stopa za
amortizaciju koje su utvrdene internim aktom druStva-Pravilnikom o ralunovodstvu i
ra¢unovodstvenim politikama, na bazi korisnog veka upotrebe sredstva.

Osnovicu za obracun amortizacije osnovnih sredstava Cini nabavna vrednost ili cena kostanja po
odbitku preostale vrednosti sredstava. Ako je preostala vrednost beznalajna smatra se da je jednaka
nuli, a ako je znacajna, procenjuje se na dan sticanja i na dan svake naknadne revalorizacije. Vrsi se
nova procena preostale vrednosti sredstava.

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je
sredstvo trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne olekuju nikakve buduce
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja i opreme utvrduju
se kao razlika izmedu procenjenih neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao
prihod ili rashod u bilansu uspeha.

3.4. INVESTICIONE NEKRETNINE

Investicione nekretnine definisane su MRS-om 40. Investiciona nekretnina je nekretnina (zemljiste ili
zgrada ili deo zemljista ili zgrade) koju drustvo kao vlasnik drzi radi ostvarivanja zarade od izdavanja
nekretnine ili radi uvedanja vrednosti kapitala ili radi i jednog i drugog a ne radi :a) upotrebe za
proizvodnju ili snabdevanja robom ili pruZanje usluga ili za potrebe administrativnog poslovanja ili b)
prodaje u okviru redovnog poslovanja.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti ili
ceni kostanja, ukoliko je investiciona nekretnina izgradena u sopstvenoj delatnosti. Pri pocetnom
merenju, zavisni troskovi nabavke ukljucuju se u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Ako se naknadno merenje, posle nabavke, vrsi po metodu postene vrednosti tada se ne vrsi obracun
amortizacije investicionih nekretnina.

3.5. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ucleséa u kapitalu predstavljaju dugorocna finansijska ulaganja u kapital drugih pravnih lica (banaka,
osiguravajucih drustava, akcionarskih drustava i drustava sa ograniCenom odgovornoscu), koja su
dugorocnog karaktera a nisu pribavljena s namerom da se prodaju u bliskoj buduénosti.

Takode u okviru dugorocCnih finansijskih plasmana iskazuju se :dugoroCni krediti zavisnim, povezanim i
drugim pravnim licima, dugorocni krediti dati radnicima, hartije od vrednosti koje se drZe do dospeca i
ostali dugoroéni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po
njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavija postenu vrednost nadoknade koja je data za
njih.Troskovi nastali u vezi ulaganja u plasmane se uklju¢uju u pocetno merenje svih finansijskih
sredstava.

Prema metodi ucesca, ulaganje se prvo iskazuje po nabavnoj vrednosti, a iskazana vrednost se
povecava ili smanjuje tako da se prizna investitorov udeo u dobitku ili gubitku korisnika ulaganja
nakon dana sticanja.
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Korekcije iskazanog iznosa vrse se i zbog promena u investitorovom proporcionalnom interesu, u
korisniku ulaganja koje su nastale usled promena u kapitalu korisnika ulaganja a koje nisu bile
uklju¢ene u bilans uspeha.Takve promene ukljuCuju promene nastale iz revalorizacije nekretnina,
postrojenja, opreme i investicija, iz razlika prevodenja stranih valuta i iz uskladivanja razlika proizaslih
iz poslovnih kombinacija.

3.6. ZALIHE

Racunovodstveno obuhvatanje zaliha je uredeno MRS 2-Zalihe. Zalihe materijala koje se nabavljaju od
dobavljaca mere se po nabavnoj vrednosti, dok se zalihe materijala koje su proizvedene kao sopstveni
ucinak preduzeca, mere po ceni kostanja, odnosno po neto prodajnoj vrednosti, ako je nizZa.

Nabavnu vrednost ili cenu koStanja zaliha Cine svi troskovi nabavke, troskovi proizvodnje i drugi
nastali troskovi neophodni za dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje. Obracun izlaza
(utroska) zaliha materijala vrsi se po metodi prosecne ponderisane cene.

Zalihe nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda mere se po ceni kostanja, ukoliko je ona niZza od
neto prodajne cene.Neto prodajna cena utvrduje se na osnovu prodajne cene proizvoda na dan
bilansiranja, umanjena za ukalkulisanu dobit i rabate i srazmeran deo troskova prodaje koji su
ukalkulisani u prodajnu cenu. Neto prodajna cena za nedovrSene proizvode umanjuje se joS i za
stepen nezavrSenosti proizvoda.

3.7. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI

Stalna sredstva namenjena prodaji predstavijaju specifican oblik obrtne imovine, koja se
ra¢unovodstveno obuhvata u skladu sa MSFI 5 i predstavljaju sredstva koja su inicijalno (prilikom
nabavke) klasifikovana kao stalna, ali nakon donoSenja odluke o prodaji, reklasifikuju se kao obrtna
imovina.

Stalno sredstvo priznaje se kao stalno sredstvo namenjeno prodaji, ako entitet olekuje da ¢e njegovu
knjigovodstvenu vrednost povratiti prodajom, a ne nastavkom koriséenja za obavljenje delatnosti. Da
bi sredstvo moglo da se klasifikuje kao sredstvo namenjeno prodaji, potrebno je da bude dostupno za
momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju i da njegova prodaja bude vrlo verovatna.

Stalna sredstva namenjena prodaji vrednuju se po niZoj vrednosti od:
«  knjigovodstvene (sadasnje) vrednosti
« fer vrednosti umanjene za troskove prodaje

Razlika izmedu eventualno vise knjigovodstvene vrednosti i nize fer vrednosti priznaje se kao rashod
perioda, po osnovu obezvredenja.

3.8. POTRAZIVANJA

PotraZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u
stranoj valuti, vrsi se preracunavanje u izvestajnu valutu po kursu Narodne banke Srbije vazecem na
dan transakcije (promptni kurs). Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate
potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana
u stranoj valuti na dan bilansa preracunavaju se prema vazecem zaklju¢nom kursu Narodne banke
Srbije a kursne razlike priznaju se kao prihod ili rashod perioda.

Trajni - direktan otpis potraZivanja vrsi se za sva potraZivanja kada je izvesno da ne mogu biti
naplaéena u slucajevima prinudnog poravnanja, vanparni¢nog postupka, nastupa zastarelosti, konacne
sudske odluke ili drugog konacnog sudskog akta kao i u drugim slucajevima kada Drustvo poseduje
verodostojan dokaz.

Ispravka vrednosti potraZivanja-indirektan otpis vrsi se za sporna potraZivanja Cija je naplata
pokrenuta sudskim putem ili za sumnjiva potraZivanja kada postoji izvesnost da naplata celog ili dela
potraZivanja vise nije verovatna. Prema poreskim propisima ispravka vrednosti se ne priznaje za
potrazivanja od duznika kojima drustvo istovremeno duguje.

Iznos ispravke vrednosti - indirektan otpis, odnosno trajnog — direktnog otpisa utvrduje se na predlog
komisije za popis odlukom upravnog odbora Drustva.
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3.9. KAPITAL

Prema stavu 5. MRS 32 - Finansijski instrumenti — prezentacija, odnosno paragraf 47 MSFI- Kapital se
definise kao ostatak imovine preduzeca nakon odbitka svih njegovih obaveza. Kapital se iskazuje po
nominalnoj vrednosti, posebno svaka vrsta kapitala (osnovni kapital i ostali kapital, upisani neuplaéeni
kapital, rezerve i nerasporedena dobit). Vrednost kapitala koriguje se za iznos iskazanog gubitka, do
visine kapitala, a deo gubitka iznad visine kapitala iskazuje se u aktivi bilansa stanja.

3.10. OBAVEZE

Obavezama se smatraju DugoroCne obaveze (obaveze prema maticnim i zavisnim pravnim licima,
obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima, dugorocni krediti, obaveze po dugorocnim
hartijama od vrednosti i ostale dugorocne obaveze).

KratkoroCne finansijske obaveze (kratkorolni krediti od mati¢nih i zavisnih pravnih lica, kratkoroCni
krediti od ostalih povezanih pravnih lica, kratkoroCni krediti u zemlji i inostranstvu, deo dugorocnih
kredita koji dospeva do jedne godine i ostale kratkoroCne finansijske obaveze).

Obaveze iz poslovanja (primljeni avansi, depoziti i kaucije, dobavljali i ostala povezana pravna lica,
dobavljaci u zemlji i inostranstvu i ostale obaveze iz poslovanja) i Ostale kratkoroCne obaveze.

3.11. PRIHODI

Prihodi obuhvataju prihode od uobiCajenih aktivnosti Drustva i dobitke. Prihodi od uobicajenih
aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi od aktiviranja uclinaka,prihodi od
subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i povracaja dazbina po osnovu prodaje robe, proizvoda i
usluga, prihodi od doprinosa i Clanarina i drugi prihodi koji su obracunati u knjigovodstvenoj ispravi,
nezavisno od vremena naplate.Prihodi po osnovu prodaje proizvoda i usluga priznaju se po fakturnoj
vrednosti umanjenoj za poreze i odobrene rabate i popuste.

Dobici ukljucuju dobitke proistekle iz prodaje dugorocnih sredstava, dobici po osnovu raspodele dobiti
koju su ostvarila zavisna i pridruzena Drustva. Dobici se prikazuju na neto osnovi, nakon umanjenja
za odgovarajuce rashode.

Prihodi obuhvataju i druge prihode kao prihodi od pozajmljivanja finansijskih sredstava, prihodi po
osnovu finansijskog i operativnog lizinga, prihodi po osnovu ukidanja dugoroénih rezervisanja,
ukidanja po osnovu troskova ispravki potraZivanja ili troskova obezvredenja sredstava. Utvrdeni
viskovi sredstava i drugi prihodi koji se priznaju po Medunarodnim racunovodstvenim standardima.

3.12. RASHODI

Rashodi obuhvataju troskove koji proistiCu iz uobiCajenih aktivnosti Drustva i gubitke. Troskovi koji
proisti¢u iz uobicajenih aktivnosti Drustva uklju¢uju rashode direktnog materijala i robe i druge
poslovne rashode (troskove ostalog materijala, proizvodne usluge, rezervisanja, amortizacija,
nematerijalni troskovi, porezi i doprinosi pravnog lica nezavisni od rezultata, bruto zarade i ostali licni
rashodi) nezavisno od momenta placanja.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju rashoda i mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici predstavijaju smanjenja ekonomskih koristi i kao
takvi nisu po svojoj prirodi razli¢iti od drugih rashoda, kao Sto su oni koji su posledica katastrofa
(poZar i poplava) ali i oni koji su proizasli iz prodaje dugoroCnih sredstava ili one proizasle iz efekata
porasta kurseva strane valute u vezi sa zaduzivanjima Drustva u toj valuti. Gubici se obi¢no prikazuju
na neto osnovi, nakon umanjenja za odgovarajuce prihode.

3.13. RASHODI KAMATA

Troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali bez obzira na to kako se
pozajmljena stredstva koriste.

3.14. PRERACUNAVANJE STRANIH SREDSTAVA PLACANJA
Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare po

srednjem kursu utvrdjenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na taj dan. Pozitivne i
negativne kursne razlike evidentiraju se kao finansijski prihodi ili rashodi.
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Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preraCunavaju se u dinarsku
protivvrednost primenom promptnog srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije koji je vazio na
dan poslovne promene. Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju na deviznim transakcijama u
toku godine iskazuju se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda, odnosno kao deo finansijskih
rashoda u obralunskom periodu na koji se odnose.

3.15. PRIMANJA ZAPOSLENIH

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplaéuje doprinose
raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih
i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom posebnih zakonom propisanih stopa.
Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i
da za njihov racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drZavnih fondova.
Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

Dugorolna rezervisanja po osnovu beneficija, kao Sto su otpremnine prilikom odlaska u penziju,
jubilarne nagrade i druge obaveze prema zaposlenima, koje se isplacuju u skladu sa pravima stecenim
u toku trajanja i nakon prestanka zaposlenja, u skladu sa MRS 19-«Primanja zaposlenih» nisu
evidentirana iz razloga Sto pravilno utvrdivanje iznosa rezervisanja nije jednostavno jer zahteva
poznavanje aktuarske tehnike i nije materijalno znacajno za poslovanje Drustva.

Troskovi pribavljanja ove informacije daleko prevazilaze koristi od same informacije, Sto predstavlja
ograniCenje u smislu ravnoteZe izmedu koristi i troskova naznaleno u Okviru za pripremu i
prezentaciju finansijskih izvestaja

Iz napred navedenih razloga doSlo je do odstupanja od primene MRS 19 prilikom sacinjavanja
finansijskih izvestaja za 2011. godinu.
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4. UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM
4.1. Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik (koji obuhvata rizik od
promena kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope i rizik promene cena),
kreditni rizik, rizik likvidnosti i kamatni rizik gotovinskog toka. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista, potencijalni negativni
uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Upravljanje rizicima obavlja Rukovodstvo Drustva u sklopu politika odobrenih od strane Upravnog
odbora. Rukovodstvo Drustva identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definise nacine zastite od
rizika.

TrZisni rizik
- Rizik promene kursa stranih valuta

Rizik od promene kursa stranih valuta nastaje kada su budule trgovinske transakcije i priznata
sredstva i obaveze iskazane u valuti koja nije funkcionalna valuta DruStva. Drustvo je izloZeno riziku
promena kursa stranih valuta koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, u prvom redu sa EUR.
Rizik proistice iz bududih trgovinskih transakcija, priznatih sredstava i obaveza.

Rukovodstvo Drustva je ustanovilo politiku za upravijanje rizikom od promena kursa stranih valuta u
odnosu na njegovu funkcionalnu valutu. DruStvo ima obavezu da svoju ukupnu izloZenost riziku od
promena kursa stranih valuta zastiti preko Sluzbe finansija.

- Rizik promena cena

Drustvo je izloZeno riziku promena cena svojih usluga. Drustvo nije izloZeno trzisnom riziku u pogledu
finansijskih instrumenta jer ne drZe hartije od vrednosti namenjene prodaji.

- Gotovinski tok i rizik od promena fer vrednosti kamatne stope

Obzirom da Drustvo nema znacajniju kamatonosnu imovinu, prihodi Drustva i novc¢ani tokovi u velikoj
meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednosti
kamatne stope proisti¢e iz kratkoroCnih obaveza (kredita). Tokom 2011. godine ove obaveze su bile
ugovorene u stranoj valuti.

Kreditni rizik

Drustvo ima znaclajniju koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdena pravila kojim obezbedjuje
da se prodaja proizvoda obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu istoriju. Drustvo ima
politike kojima se ogranicCava izloZenost kreditnom riziku po svakoj pojedinacnoj transakciji.

Rizik likvidnosti

Oprezno upravijanje rizikom likvidnosti podrazumeva odrZavanje dovoljnog iznosa gotovine, kao i

obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja preko odgovaraju¢eg iznosa kreditnih obaveza i
mogucénost da se izravna pozicija na trzistu.
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5. POREZI

5.1. POREZ NA DOBITAK

Porez na dobitak utvrduje se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Drustvo samostalno utvrduje
porez na dobitak za tekucéu godinu, osim u izuzetnim slucéajevima kada poresku obavezu i mesecnu
akontaciju utvrduje poreski organ.

Stopa poreza na dobit za 2011. godinu je 10% i plaéa se na oporezivi dobitak iskazan u poreskom
bilansu.

Osnovica poreza na dobitak iskazana u poreskom bilansu ukljuCuje dobitak iskazan u bilansu uspeha
korigovan u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije.Ove korekcije ukljuCuju uglavnom
korekcije za rashode koji ne umanjuju poresku osnovicu i poveéanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne dozvoljava da se poreski gubici tekuéeg perioda koriste kao povracaj
placenih poreza u odredenom periodu. Medutim, gubitak tekuce godine moZe se preneti na racun
dobitka utvrdenog godisnjim poreskim bilansom u buducim periodima ali ne duze od 5 godina.

Obracunati porez se moZe umanjiti za 20% izvrsenih investicionih ulaganja, a najvise do 50%
obracunatog poreza na dobitak za tu godinu.

5.2. POREZ NA DODATU VREDNOST

Porez na dodatu vrednost je po svom ekonomskom ucinku porez na opstu potrosnju. To je poseban
oblik poreza koji se placa u svim fazama proizvodnog i prometnog ciklusa tako Sto se u svakoj fazi
oporezuje samo iznos dodate vrednosti koja je ostvarena u svakoj fazi proizvodno-prometnog ciklusa.

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze nastale po osnovu obraunatog poreza na
dodatu vrednost i to po osnovu obaveza za porez na dodatu vrednost po izdatim fakturama,
primljenim avansima, po osnovu sopstvene potrosnje i po drugim obavezama, po opsStoj stopi (18%) i
po posebnoj stopi (8%), i obaveze po osnovu razlike obracunatog poreza na dodatu vrednost i
prethodnog poreza.

5.3. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I PORESKE OBAVEZE
OdloZena poreska sredstva i poreske obaveze utvrdene su u skladu sa MRS-12 Porezi iz dobitka.

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza iz dobitka koji se placaju u narednim periodima po osnovu
oporezivih privremenih razlika.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza iz dobitka koji se mogu povratiti u narednim periodima po
osnovu:a) odbitnih privremenih razlika; b) neiskoris¢enih poreskih odbitaka koji se prenose u naredni
period; c) neiskoris¢enih poreskih dobitaka koji se prenose u naredni period.
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6. NAKNADNO USTANOVLIENE GRESKE

Racunovodstveni tretman greSaka propisan je MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greske.

Koncept greske iz prethodnog perioda u smislu MRS 8, odnosi se samo na materijalno znacajne
greske. Prema MRS 8, materijalnost neke greske nije utvrdena ni u apsolutnom ni u relativnom
smislu, veé rukovodstvo svakog pojedinacnog drustva treba da proceni kada je greska materijalno
znacajna.

Drustvo ima na raspologanju dve mogucnosti, da:

« racunovodstvenom politikom definise gresku u apsolutnom ili relativnom smislu; ili
« u svakom konkretnom slucaju procenjuje da li je greSka materijalno znalajna.

Ukoliko je greska iz prethodnog perioda uticala na pozicije bilansa uspeha, za iznos ispravke greske
vrsi se korecija pocCetnog stanja nerasporedene dobiti ili gubitka iz ranijih godina.
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BILANS STANJA

7. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Bruto promene na nekretninama, postrojenjima i opremi za Error! Reference source not found.1.
godinu date su u pregledu koji sledi:

Semliidta i Investicione

emijista | nekretnine

zgrade Oprema Ukupno
Nabavna vrednost

Poletno stanje 01.01.2011. 225.995 19.693 143.376 389.064
Povecanja u toku godine (nove nabavke _ _ - _
u toku)

Smanjenja u toku godine po osnovu _ -

otudenja i rashodovanja (305) (305)
Stanje na dan 31.12.2011. 225,995 19.388 143.376 388.759
Ispravka vrednosti

Pocetno stanje - 01.januar 2011. (33.018) (6.901) (71.760) | (111.679)
Amortizacija tekuce godine (4.105) (2.493) (2.581) (9.179)
Otudenja i rashodovanja - 208 - 208
Stanje na dan 31.12.2011. (37.123) (9.186) (74.341) | (120.650)
Neotpisana (sadasnja) vrednost

31. decembar 2011. 188.872 10.202 69.035 268.109
31. decembar 2010. 192.977 12.792 71.616 277.385

Amortizacija za 2011. godinu iznosi RSD 9.179 hiljada (predhodna godina RSD 13.889 hiljada).
Obracun amortizacije za poreske svrhe, tj. za poreski bilans vrsi se u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeca ("Sl.glasnik RS", broj 25/01....84/04) i Pravilnikom o razvrstavanju stalnih
sredstava po grupama i nacdinu utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe ("Sl. glasnik RS", broj
116/04).

"WISNJICA” AD, je obrac¢unalo amortizaciju za poreske svrhe (Obrazac "OA” koji ini sastavni deo
Obrasca "Poreski bilans”) za 2011. godinu, u iznosu od RSD 11.265 hiljada.

8. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Vrednosti dugorocnih finansijskih plasmana, na dan izrade bilansa, ¢ine:

2011 2010
Ostali dugorocni plasmani 819 839
Ukupno 819 839

Ostali dugorocni plasmani se odnose na potrazivanja od radnika po osnovu prodatih stanova koji su po
ranijim propisima bili u Fondu zajednicke potrosnje za potrebe stanovanja. Otplata se vrsi u skladu sa
Ugovorima koje je drustvo sacinilo sa korisnicima tih sredstava.
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9. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI I GOTOVINA

KratkorocCna potrazZivanja, plasmani i gotovina, sa stanjem na dan izrade bilansa, iznose RSD 283.811

hiljada, a cine ih:

2011 2010
PotraZivanja 249.464 199.009
KratkorocCni finansijski plasmani 34.094 34.122
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1 711
Porez na dodatu vrednost i AVR 252 478
Ukupno 283.811 234.320
9.1. Potrazivanja
Struktura potraZivanja data je u sledecem pregledu:
2011 2010
PotraZivanja po osnovu prodaje (kupci) 39.464 3.537
Potrazivanja iz specificnih poslova 23.329 23.269
Druga potraZivanja 186.671 172.203
Ukupno 249.464 199.009
9.1.1. PotraZivanja od prodaje
Potrazivanja od prodaje, na dan izrade bilansa, iznose RSD 3.537 hiljada, a Cine ih :
2011 2010
Potrazivanja od kupaca u zemlji 40.351 4.461
Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca (887) (924)
Ukupno 39.464 3.537

9.1.1.1. Potrazivanja od kupaca u zemlji

Pregled materijalno znacajnih potrazivanja od kupaca u zemlji dat je u pregledu koji sledi:

Naziv komitenta 2011

"Visnjica restorani” d.o.o. 39.465
"Sagoja” d.o.o. 138
"“Ye Fen” d.o.o. 105
"MP Security” d.o.o. 79
Ostali 564
Ukupno 40.351

Na osnovu MRS 39. stav 110., Drustvo na dan izrade bilansa, procenjuje da li postoje objektivni
dokazi da su potraZivanja obezvredena ili nenaplativa ukljucujuci informacije o: znacajnim finansijskim
teskocama duzZnika, stvarnom krsenju ugovora, odobravanju ustupaka, verovatnoéi bankrotstva
duznika i dr.

9.1.2. Potrazivanja iz specificnih poslova

Potrazivanja iz specifi¢nih poslova po osnovu datih jemstava, iznose RSD 23.329 hiljada, a Cine ih:

DuzZnik 2011 2010

“Irva investicije” doo 18.362 18.362
"Dorcol inZenjering” doo 4.907 4.907
"VISNJICA RESTORANI” doo 60 60
Ukupno 23.329 23.329
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9.1.3. Druga kratkorocna potrazivanja

Druga kratkorocna potrazivanja, na dan izrade bilansa, iznose RSD 186.671 hiljada, a ¢ine ih:

Duznik 2011

“"Napredak” a.d., (Univerzal banka a.d., Beograd) 172.204
"Napredak” a.d., Velika Plana 14.449
ZOIL DUNAV 18
Ukupno 186.671

Po osnovu zaduZenog kredita kod kreditora “Univerzal banka” a.d., Beograd, “VI§NJICA”A.D., je u
ime i za racun druStva “Napredak” a.d., Velika Plana, pristupilo dugu po Ugovoru broj 65-7/09 od
16.01.2009. godine i po tom osnovu izmirila obaveze kao jemac-saduZnik, a u svojim poslovnim
knjigama evidentirala potrazivanje od drustva “Napredak” a.d., Velika Plana, u iznosu od RSD 172.204
hiljada i potraZivanja od “Napredak” a.d., u iznosu od RSD 14.449 hiljada po osnovu pla¢enog poreza
na kapitalni dobitak. (Veza napomena 11.2.4. ovog Izvestaja).

Nad drustvom “"Napredak” a.d., Velika Plana u 2011. godini pokrenut je postupak stecaja zbog blokade
tekuéih racuna. (Veza napomena 11.2.4. ovog Izvestaja).

9.2. Kratkorocni finansijski plasmani

KratkorocCni finansijski plasmani, na dan izrade bilansa, iznose RSD 34.094 hiljada, a ¢ine ih :

DuZnik 2011 2010

“Irva investicije” doo 30.618 30.618
"YU Trade Zeleznik” doo 3.476 3.504
Ukupno 34.094 34.122

Po osnovu zaduZenog kredita kod kreditora “Privredna banka” a.d., Beograd, u iznosu od RSD
100.000 hiljada, “"VISNJICA” A.D., je u ime i za racun drustva “Irva investicije” doo, iz Beograda,
pristupilo dugu po Ugovoru broj 3297/08 od 23.12.2008. godine.

Na osnovu toga, zakljucen je Ugovor o zajmu broj 0090 izmedu “VISNJICA” A.D., i drustva “Irva
investicije” doo, na iznos od 100.000 hiljada.

U 2010. godini "Irva investicije” doo, je izmirila obavezu u iznosu od RSD 69.382 hiljada kao jemac-
saduznik, a u svojim poslovnim knjigama evidentirala potraZivanje od drustva "Napredak” a.d., Velika
Plana, u iznosu od RSD 172.204 hiljada.

(Veza napomena 9.1.3. ovog Izvestaja).

9.3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovinske ekvivalente i gotovinu Cine:

2011 2010
Blagajna - 225
Ostala novéana sredstva - 486
Tekudi racun 1 -
Ukupno 1 711
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Blokada tekuéih ra¢una na dan 24.01.2012. godine iznosi RSD 174.616.027,12 RSD a kako je dato u
tabeli koja sledi:

Naziv poverioca Iznos duga Datum naloga
JVP SRBIJA VODE 486.135,24 08.12.2010.
Porez na dobit preduzeca 15.920.518,85 28.04.2011
Prinudna naplata 840-29678845-87 103.500,00 08.12.2010.
Privredni sud u Beogradu-kazne 4.000,00 01.02.2011.
Privredni sud u Beogradu-kazne 4.000,00 29.04.2011.
Prinudna naplata 4.000,00 25.08.2011.
Privredni sud u Beogradu-kazne 204.000,00 29.04.2011.
Prinudna naplata 4.900,00 08.12.2010.
Prinudna naplata 38.520,62 28.04.2011.
Privredni sud u Beogradu-kazne 227.000,00 21.08.2011.
Privredni sud u Beogradu-kazne 800,00 25.08.2011.
Privredni sud u Beogradu-kazne 500.000,00 25.08.2011.
Prinudna naplata — jemstvo ERSTE BANK 77.652.341,80 12.10.20009.
Prinudna naplata - jemstvo AIK Banka 4.000.000,00 13.01.2010.
Prinudna naplata — jemstvo AIK Banka 23.000.000,00 13.01.2010.
Prinudna naplata — jemstvo Intesa Bk 49.692.046,33 09.03.2010.
Prinudna naplata - jemstvo Intesa Bk 2.760.054,18 09.03.2010.
Prinudna naplata 2.000,00 12.10.2009.
Prinudna naplata 2.000,00 13.01.2010.
Prinudna naplata 2.000,00 13.01.2010.
Prinudna naplata 2.000,00 09.03.2010.
Prinudna naplata 2.000,00 28.05.2010.
Prinudna naplata 2.210,00 09.09.2010.
Prinudna naplata 2.000,00 09.09.2010.
Ukupno 174.616.027,12

9.4. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranicenja

Porez na dodatu vrednost i aktivnha vremenska razgranicenja, na dan izrade bilansa, iznose RSD 252
hiljada, a cine ih:

2011 2010
Razgraniceni PDV 5 1
Unapred plaéena premija osiguranja - 230
Unapred placeni troskovi 247 247
Ukupno 252 478
10. KAPITAL
Promene na kapitalu date su u pregledu koji sledi:
Osnovni Ostali Rezerve Neraspo (Gubitak)
Kapital Kapital redeni Ukupno
P dobitak
Stanje 01.01.2010. 221.281 1.751 13.820 - (18.692) 218.160
Povedanja u pred. godini - 74.537 - 74.537
Smanjenja u pred. godini - (47) - - (47)
Stanje 31.12.2010. 221.281 1.704 13.820 74.537 (18.692) 292.650
Stanje 01.01.2011. 221.281 1.704 13.820 74.537 (18.692) 292.650
Povecanja u tekucoj godini - - - - (5.845) (5.845)
Smanjenja u tekucoj godini - - - - - -
Stanje 31.12.2011. 221.281 1.704 13.820 74.537 (24.537) 286.805

10.1. Osnovni kapital

Osnovni kapital na dan 31.12.2011. godine iznosi RSD 221.281 hiljada i predstavija sopstvene trajne
izvore sredstava za poslovanje “VWISNJICA” A.D.
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Struktura 31.12.2011. 31.12.2010.
Broj akcija % Broj akcija %
Akcijski kapital 163.961 100,00% 163.961 100,00%
Akcijski fond - - - -
Ukupno 163.961 100,00% 163.961 100,00%
Akcionar Broj akcija % uceséa
"Irva investicije” doo Beograd 138.886 84,71 %
Nicovié Pordije 20.886 12,74 %
"Dil broker” ad Beograd 4.189 2,55%
Ukupno 163.961 100,00 %

10.2. Ostali kapital

Drustvo je na poziciji ostali kapital, na dan izrade bilansa, iskazalo iznos od RSD 1.704 hiljada.
10.3. Rezerve

Drustvo je na poziciji rezerve, na dan izrade bilansa, iskazalo iznos od RSD 13.820 hiljada.
10.4. Nerasporedeni dobitak

Drustvo je na poziciji nerasporedeni dobitak, na dan izrade bilansa, iskazalo iznos od RSD 74.537
hiljada, u ukupnom iznosu prenet kao saldo iz ranijih godina.

10.5. Gubitak

Drustvo je na poziciji gubitka, iskazalo iznos od RSD 18.692 hiljada, kao preneti gubitak iz ranijih
godina u izonsu od RSD 18.692 hiljada i gubitak tekuéeg perioda RSD 5.845 hiljada.

11. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE

Dugorolna rezervisanja i obaveze, sa stanjem na dan izrade bilansa, iskazane su u iznosu od RSD
264.756 hiljada i ¢ine ih:

2011 2010

Dugorocne obaveze 1.862 49.761
KratkoroCne obaveze 262.894 169.484
Ukupno 264.756 219.245

11.1. Dugorocne obaveze

Dugoroéne obaveze, na dan izrade bilansa, iskazane su u iznosu od RSD 1.862 hiljada i Cine ih:

2011 2010

Dugorocni krediti u zemlji 1.862 5.095
Dugorocni krediti u inostranstvu - 44.666
Ukupno 1.862 49.761

11.1.1. Dugorocni krediti u zemlji

Dugorocne obaveze na dan 31.12.2011. godine iznose RSD 1.862 hiljada Cine ih:

2011. EUR
1.Dugorocni krediti u zemlji
Raiffeisen banka a.d., Beograd (122.000 EUR) 1.862 16.845,54
Ukupno 1.862 16.845,54

Dana 14.06.2011. godine raskinut je Ugovor o kreditu broj 111-770-68 i Ugovor broj 111-781-35,
zakljuCeni izmedu “"VISNJICA” A.D., i RI Eastern Finance B.V. Locatellikade 1. 1076 AZ Amsterdam,
Holandija.
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Bankarske garancije su protestvovane dana 27.06.2011. godine i naplacene 28.06.2011. godine i to
po izdatoj garanciji po osnovu Ugovora o izdavanju garancija broj 265-60-2939-87 na iznos od
249.133,63 EUR-a i po garanciji izdatoj po Ugovoru o uzdavanju garancija broj 265-60-3984-56 od
07.05.2008. godine na iznos od 393.803,55 EUR-a.

Naplaceni iznos u skladu sa ¢l. 11 Ugovora o izdavanju garancija broj 265-60-2939-87, je pretvoren
u kratkorocni kredit za ostale namene sa kamatnom stopom od 6- mesecni euribor+6,65% a koji
dospeva za naplatu naredni dan po aktiviranju garancije na teret Raiffeisen banka ad, Beograd. Partija
kredita koja je nastala iz protestvovane garancije vodi se kod Banke pod brojem
265000000140114373. Kredit je odobren do 26.10.2012. godine. Obaveze po ovom kreditu na dan
29.02.2012. godine iznose RSD 13.641 hiljada. (Veza Napomena 12.2.1. ovog Izvestaja).

Naplacéenin iznos u skladu sa ¢l. 11 Ugovora o izdavanju garancija broj 265-60-3984-56 je pretvoren
u kratkorocni kredit za ostale namene sa kamatnom stopom od 6% mesecni euribor+6,90% a koji
dospeva za naplatu naredni dan po aktiviranju garancije na teret Raiffeisen banka ad, Beograd. Partija
kredita koja je nastala iz protestvovane garancije vodi se kod Banke pod brojem
265000000140114179. Kredit je odobren do 22.05.2013. godine. Obaveze po ovom kreditu na dan
29.02.2012. godine iznose RSD 25.407 hiljada. (Veza Napomena 11.2.1., 13 i 19. ovog Izvestaja).

Obaveze po navedenim kreditima preuzelo je Drustvo “"VISNJICA RESTORANI” doo.
11.2. Kratkorocne obaveze

KratkoroCne obaveze, sa stanjem na dan izrade bilansa, iskazane su u iznosu od RSD 262.894 hiljada i
Cine ih:

2011 2010

Kratkorocne finansijske obaveze 215.730 131.756
Obaveze iz poslovanja 6.668 9,940
Ostale kratkoroCne obaveze 11.997 12.866
Obaveze po osnovu PDV i ostalih jav. prih. i PVR 15.519 1.487
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 12.980 13.435
Ukupno 262.894 169.484

11.2.1. Kratkorocne finansijske obaveze

Kratkorocne finansijske obaveze, iskazane u iznosu od RSD 215.730 hiljada odnose se na kratkorocne
kredite od poslovnih banaka i to:

2011 2010
Kratkorocni krediti u zemlji:
Kratkorocni zajmovi ("Planima farms” doo) 600 600
Raiffeisen banka a.d. Beograd (160.795,38 €) 16.746 -
Raiffeisen banka a.d. Beograd (293.450,02 €) 30.707 -
1.Ukupno 48.053 600
Deo dugorocnih kredita koji dospeva do 1. god.
Raiffeisen banka a.d. Beograd 30.707 3.208
Raiffeisen bank, a.d., Amsterdam 48.053 18.462
Raiffeisen bank, a.d., Amsterdam - 20.669
2.Ukupno 48.053 42,349
Deo ost.dug.obaveza koje dospevaju do 1. god.
NBG Lizing d.o.o. Beograd 3.192 -
Ukupno 3.192 -
Ostale kratkorocne finansijske obaveze:
"VISNJICA RESTORANI” d.0.0., ugovor o jemstvu 116.664 4.311
"VISNJICA RESTORANI” d.o.0., preuzimanje duga 47.821 84.496
3.Ukupno 164.485 88.807
Ukupno (1+2+3) 215.730 131.756

Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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KratkoroCni krediti u zemlji su usaglaseni sa davaocima kredita sa stanjem na dan 31.12.2011.
godine. (Veza Napomena 11.1.1. , 13. i 19. ovog Izvestaja).

Obaveze prema poveriocu "VISNJICA RESTORANI” d.o.0., odnose se na obaveze po ugovorima o
jemstvu za izmirenje duga po dugorocnim kreditima.

11.2.2. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja, na izrade bilansa, iznose RSD 6.668 hiljada, a Cine ih:

2011 2010

Primljeni avansi i depoziti od kupaca 3.257 3.256
Obaveze prema dobavljaéima u zemlji 3.411 6.684
Ukupno 6.668 9.940

11.2.2.1. Obaveze za primljene avanse

Pregled materijalno znacCajnih primljenih avansa od kupaca dat je u pregledu koji sledi:

Naziv poverioca Iznos Usaglaseno
"Da Gino” d.o.o. 1.709 I10S
"Olihem” d.o.o. 888 I10S
"Hleb i kifle” d.o.o. 478 I0S
"Sagoja” d.o.o. 35 I10S
Republicki fond za PIO 147 I0S
Ukupno: 3.257

11.2.2.2. Obaveze prema dobavljaéima u zemlji

Pregled materijalno znacajnih obaveze prema dobavljaéima u zemlji dat je u pregledu koji sledi:

Naziv dobavljaca Iznos
Poslovni prostor SO Stari grad 1.343
"Dunav osiguranje” a.d. 1.322
EDB d.o.o. Beograd osn. JP EPS BGD 517
Ostali 229
Ukupno 3.411

11.2.3. Ostale kratkorocne obaveze

Ostale kratkoroCne obaveze Cine:

2011 2010

Obaveze za neto zarade i naknade 184 1.791
Ostale obaveze 11.813 11.075
Ukupno 11.997 12.866

Ostale obaveze u iznosu od RSD 11.813 hiljada odnose se na obaveze za dividende u iznosu od RSD
10.370 hiljada osnivacu "Irva investicije” doo Beograd (iz 2005. i 2006. godine), obaveze prema
zaposlenima u iznosu od RSD 1 hiljada, obaveze prema Clanovima upravnog odbora u iznosu od RSD

104 hiljada, i ostale obaveze za kamate u iznosu od RSD 1.338 hiljada.

Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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11.2.4. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i PVR

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i PVR Cine:

2011 2010

Obaveze za PDV 119 448
Ostale obaveze za poreze, doprinose i ost. daZzbine 951 1.039
PVR - razgraniceni prihodi 14.449 -
Ukupno 15.519 1.487

(Veza napomena 9.1.3. ovog IzvesStaja).
11.2.5. Obaveze po osnovu poreza na dobitak

Obaveze po osnovu poreza na dobitak u ukupnom iznosu od RSD 12.980 hiljada se odnose na porez
na kapitalni dobitak.

12. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Drustvo je, na dan izrade bilansa, iskazalo iznos od RSD 1.178 hiljade na poziciji odlozenih poreskih
obaveza i to:

2011
Pocetno stanje — 1. januar 2011, godine 875
Povecanje / (Smanjenje) u toku godine 303
Stanje na kraju godine — 31.12.2011. 1.178

13. VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

Drustvo je iskazalo vrednost od RSD 4.794.544 hiljada na poziciji vanbilansne aktive i pasive koja
predstavlja potencijalne obaveze po datim jemstvima i garancijama za druga pravna lica, a po
overenim zaloZnim izjavama i upisanim hipotekama, kako je dato u pregledu koji sledi:

Poverilac Jemstvo Objekat/restoran EUR (l)logSD
Nova Ljubljanska banka “Irva investicije” Dusanov grad 11.000.000 | 1.160.480
Banka Intesa "Irva investicije” Usée i Vojvodina 7.350.000 775.412
Erste Banka “Irva investicije” | Solidarno jemstvo 2.500.000 263.746
Alfa Banka "PIK Becej poljopriv.” Sity 2.000.000 210.996
Euro Hipo Alpe Adria bk “Irva investicije” Zalozna izjava 1.888.042 199.185
Komercijalna banka “Irva investicije” jemstvo 10.000.000 | 1.054.982
Komercijalna banka "Dorcol inZenjering” |  Pristupanje dugu 4.000.000 421.993
AIK Banka "Dorcol inZenjering” |  Pristupanje dugu - 27.000
AIK Banka "NICCO” Pristupanje dugu 2.000
Univerzal Banka “Yu Trade Zeleznik” Pristupanje dugu 70.000
AIK Banka “Irva investicije” Pristupanje dugu 730.000
AIK Banka "PIK Becej poljopriv.” Pristupanje dugu 66.000
AIK Banka "PIK Becej poljopriv.” Pristupanje dugu 125.000
Univerzal Banka "NICCO” ZaloZna izjava 60.000
Ukupno 4.794.544
(Veza Napomena 11.1.1.,i 11.2.1. i 19. ovog IzvesStaja).
Napomene na stranama od 9 do 36 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 28
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BILANS USPEHA

14. POSLOVNI PRIHODI

2011 2010
I Poslovni prihodi

1. Prihodi od prodaje - 231
2. Ostali poslovni prihodi 25.807 37.913
Ukupno (1-2) 25.807 38.144

II. Poslovni rashodi
1. TroSkovi materijala 579 567
2. Troskovi zarada i naknada zarada 16.813 25.768
3. Troskovi amortizacije 9.179 13.889
4. Ostali poslovni rashodi 5.028 6.484
Ukupno (1 -4) 31.599 46.708
POSLOVNI DOBITAK/(GUBITAK) (5.792) (8.564)

U strukturi poslovnih rashoda troskovi materijala ucCestvuju sa 1,83%, troskovi bruto zarada i drugih
primanja sa 53,21%, troskovi amortizacije sa 29,05% i ostali poslovni rashodi sa 15,91%.

Uvidom u dokumentaciju, metodom uzorkovanja, stekli smo uverenje da su poslovni prihodi ostvareni
vrsenjem usluga, poslovni rashodi nastali za potrebe vrsenja delatnosti druStva i da su iskazani u

poslovnim knjigama na osnovu verodostojne dokumentacije.

14.1. Ostali poslovni rashodi

14.1.1. Troskovi proizvodnih usluga

2011 2010
Troskovi transportnih usluga 13 199
Troskovi zakupnina 796 563
Troskovi ostalih usluga 174 616
Ukupno 983 1.378
14.1.2. Nematerijalni troskovi

2011 2010
Troskovi neproizvodnih usluga 374 761
Troskovi reprezentacije 35 -
Troskovi premija osiguranja 230 1.347
TroSkovi platnog prometa i provizije 770 2.130
TroSkovi lanarina 37 52
Troskovi poreza 1.060 545
Ostali troskovi 1.539 271
Ukupno 4.045 5.106

15. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
2011 2010
Finansijski prihodi: 2.269 588
- Prihodi od kamata 476 268
- Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.793 320
Finansijski rashodi: (5.765) (18.578)
- Rashodi kamata 5.730 6.983
- Rashodi od negativnih kursnih razlika 7 10.595
- Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 28 1.000
FINANSIJSKI DOBITAK/(GUBITAK) (3.496) (17.990)

Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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Finansijski prihodi su iskazani po obracunima za kamate i valutnih klauzila iz poslovnih odnosa.

Finansijski rashodi su iskazani po osnovu obracuna za kamate iz poslovnih odnosa, negativnih kursnih

razlika i valutnih klauzila.

16. OSTALI PRIHODI I RASHODI

16.1. OSTALI PRIHODI

2011 2010
I Ostali prihodi 4.661 115.003
- Dobici od prodaje nekretnina i opreme 2 114.527
- Dobici od prodaje ucesca i dugorocnih HOV - 4
- Napladena otpisana potraZivanja - 20
- Prihodi po osnovu efekata ug. zastite od rizika - 46
- Ostali nepomenuti prihodi 4.659 406
II Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine 19 797
- Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja i
kratkorocCnih finansijskih plasmana 19 797
III Ukupno Ostali prihodi (I+1I) 4.680 115.800
16.2. OSTALI RASHODI
2011 2010
IV Ostali rashodi:
- Gubici od rashodovanja i prodaj opreme 98 84
- Manjkovi - 23
- Ostali nepomenuti rashodi 836 -
V Rashodi od obezvredenja imovine
- Obezvredenje potraZivanja i krat.finan. plas. - -
VI Ukupno Ostali rashodi (I+1I) (934) (107)
OSTALI DOBITAK/(GUBITAK) (III+VI) 3.746 115.693

17. DOBITAK / (GUBITAK)

Dobitak/(Gubitak) je iskazan, kao zbir dobitaka i gubitaka podbilansa u bilansu uspeha, i to:

2011 2010
Poslovni dobitak/(gubitak) (5.592) (8.564)
Finansijski dobitak/(gubitak) (3.496) (17.990)
Ostali dobitak/(gubitak) 3.746 115.693
Dobitak /(gubitak)pre oporezivanja (5.542) 89.139
Poreski rashodi perioda - (14.449)
Odlozeni poreski prihodi - -
Odlozeni poreski rashodi (303) (153)
Isplacena licna primanja poslodavcu - -
Neto dobitak/(gubitak) (5.845) 74.537

Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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18. PREGLED TOKOVA GOTOVINE

Neto prilivi i odlivi tokova gotovine iskazani su na dan izrade bilansa, po slede¢em:

2011 2010
Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti (3.417) (4.629)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz _aktivnosti investiranja 504 187.526
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja 2.203 (182.816)
Svega neto priliv/(odliv) gotovine (710) 81
Gotovina na pocletku obralunskog perioda 711 630
Pozitivne kursne razlike - -
Negativne kursne razlike - -
Gotovina na kraju obracunskog perioda 1 711

Iskazani iznos gotovine u IzvesStaju o tokovima gotovine, na dan izrade bilansa, slaZze se sa iznosom

iskazanim u bilansu stanja na taj dan (AOP 019).

Napomene na stranama od 9 do 36 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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19. OSTALA PITANJA

19.1. Sudski sporovi

Na dan izrade bilansa, Drustvo vodi sledece sudske sporove u kojima je tuZena strana:

TuzZilac Iznos RSD Napomena-
osnov tuzZbe
Naknada Stete zbog trovanja hranom u

1. Bosnjanci¢ i drugi 150.000,00 ” .
restoranu "Ima dana
2 Stragek i drugi 150.000,00 Naknada s,L:ete zbog L:/rovanja hranom u
restoranu "Ima dana
3 Runf i drugi 150.000,00 Naknada s,t,ete zbog t:fovanja hranom u
restoranu "Ima dana
150.000,00 Naknada Stete zbog trovanja hranom u

4, Gajsek i drugi

restoranu "Ima dana”

Ukupno 20 tuZilaca, gradana Slovenije, zbog trovanja hranom u restoranu "Ima dana” dana
04.06.2006. godine, zahtevaju naknadu stete ponaosob po 150.000,00 RSD.

Na dan izrade bilansa, Drustvo vodi sledece sudske sporove u svojstvu tuzioca:

TuZeni Iznos RSD Napomena
1. Poslovni prostor Vracar Smetanje poseda
2. JP Gradsko stambeno Smetanje poseda
3. Fond solidarnosti 10.060.697,45 Rev.vr.stanova solidarnosti
4. Globus osiguranje 735.086,08 Neplacena polisa osoguranja za
Restoran Devetka

19.2. Eksterne kontrole

Prema izjavi odgovornih lica “VISNJICA” A.D., u 2012. godini bila je eksterna kontrola od strane
Ministarsva finansija RS, Filijala Stari Grad, po kojoj je sacinjen zapisnik broj 47-00059/2012-0018-
001 dana 22.03.2012. godine.

Predmet kontrole je obracunavanje i platanje poreza na dobit pravnih lica za period 01.01.2010.-
31.12.2010. godine, obradunavanje i plaéanje poreza na dodatu vrednost za period 01.01.2010.-
31.12.2010. godine i obraCunavanje i placanje poreza na ostale javne prihode za period 01.01.2010.-
31.12.2011. godine.

20. HIPOTEKE, GARANCIJE, JEMSTVA I DRUGE ZALOZNE OBAVEZE

1. “"VISNJICA” A.D., je dala zaloZnu izjavu-hipoteku u korist Nove Ljubljanske banke dd iz Ljubljane,
na nepokretnost - restoran "Dusanov grad” u Beogradu, Terazije broj 4 ( list nepokretnosti broj 1633
KO Stari grad ) overenu kod Prvog opStinskog suda u Beogradu Ov.br. 531/09 od 21.1.2009. godine,
radi obezbedenja potraZivanja Poverioca iz Ugovora o kreditnoj liniji broj 6501004 od 27.06.2007.
godine zakljucenog sa "IRVA INVESTICIJE” D.O.0O., iz Beograda, Trg Republike broj 3 kao duZnikom.
Hipotekom upisanom na osnovu ove izjave obezbeduje se potraZivanje Poverioca do iznosa glavnog
duga od 30.000.000,00 EUR-a, a “Visnjica” ad, je pristupila dugu od 11.000.000,00 EUR-a.

2. “"WISNJICA” A.D., je dalo zaloZnu-vansudsku hipoteku u korist Banka Intesa a.d. Beograd, na
nepokretnost- restoran USce i Vojvodina, radi obezbedenja novéanog poverioca po osnovu ugovora o
izdavanju garancije broj 700761-002520/MM od 27.05.2008. godine na osnovu kojeg se banka
obavezala nalogodavcu "“IRVA INVESTICIJE” D.O.O., iz Beograda, Trg Republike broj 3 da izda
garanciju za obezbedenje kredita u iznosu od 7.350.000,00 EUR-a, uvelanu za kamatu i ostale
troskove po Ugovoru o kreditu u korist Banka Koper, dd ulica Pristaniska broj 14, Koper, Slovenija, na
osnovu FACILI agrement HO.511/08-8433240, zakljuCenog dana 26.05.2008. godine, izmedu
nalogodavca i korisnika garancije sa rokom vaznosti garancije do 26.07.2013. godine. Takode je
zakljucila Ugovor o pristupanju dugu br. 1301578.8-III dana 28.02.2008. godine sa Banka Intesa AD,
Beograd.

Napomene na stranama od 9 do 36 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 32
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3. “"WISNJICA” A.D., je zakljucila Ugovor o solidarnom jemstvu broj 10832390-5100198257/02 od
20.08.2008. godine radi obezbedenja potraZivanja Poverioca ( Erste banka) po Ugovoru zaklju¢enom
sa "IRVA INVESTICIJE” D.O.O., Beograd u iznosu od 2.500.000,00 EUR-a u dinarskoj protivvrednosti
po srednjem kursu.

4. “"VISNJICA” A.D., je dala zaloZnu izjavu - vansudsku hipoteku na nepokretnost - restoran Siti u
Novom Beogradu, ulica Narodnih heroja broj 30 (list nepokretnosti broj 949 KO Novi Beograd)
overenu kod Treceg opstinskog suda u Beogradu boj Ov.br. 8586/08 od 12.11.2008. godine, radi
obezbedenja novlanog potrazivanja iz ugovora o kratkorocnom kreditu u transama u iznosu od
2.000.000,00 EUR-a, koji je zakljuCen izmedu: ( ALPHA BANK SRBIJA AD, Beograd - poverilac, "PIK
BECEJ-POLJOPRIVREDA” AD Belej - duznik, Trgovinsko preduzece “JABUKA” AD, Beograd- jemac
platac I, Pordije Nicovi¢ - duznik I, "VISNJICA” AD - duznik II i jemac platac II i "NICCO” DOO,
Beograd - duZnik III.

5. "VISNJICA” A.D., je dala zaloZnu izjavu overenu kod Prvog opstinskog suda u Beogradu pod
brojem OV.BR.2306/9 od 27.02.2009. godine radi obezbedenja novCanog potraZivanja iz Ugovora o
finansijskog lizingu koji su zakljuCeni dana 14.11.2007. godine u ukupnom iznosu od 1.888.042,00
EUR-a u dinarskoj protivvrednosti po prodajnom kursu za EUR, HYPO ALPE-ADRIA BANK AD., sa
nominalnom kamatnom stopom od 9,96% i obavezom plaéanja u 48 mesecnim rata kao i svim ostalim
uslovima iz Ugovora koji je zakljuCen izmedu HYPO ALPE-ADRIA LEASING DOO Novi Beograd
(poverilac) i privrednog drustva "IRVA INVESTICIJE” D.O.0O., iz Beograda (duznik).

6. "VISNJICA” A.D., je dana 07.07.2008. godine zakljucila Ugovor o jemstvu sa Komercijalnom
bankom a.d., Beograd, uz Ugovor o dugoronom investicionom kreditu br. 6046-0-01980 radi
obezbedenja poverioCevog potrazivanja od druzZnika “IRVA INVESTICIJE” D.0.0O., iz Beograda u
iznosu od 10.000.000,00 EUR-a.

7. "WISNJICA” A.D., je dana 24.10.2008. godine zakljucila Ugovor o jemstvu sa Komercijalnom
bankom a.d., Beograd, uz Ugovor o dugorocnom kreditu br. 00-410-0202232-8 radi obezbedenja
poveriolevog potrazivanja od duZnika “Dorcéol inZenjering” d.o.o. iz Beograda, na iznos od
4.000.000,00 EUR-a.

8. “"VISNJICA” A.D., je pristupila dugu po osnovu Ugovora broj 105050452001173612/050-II od
23.09.2008. godine koji je zakljuCen izmedu AIK banke ad iz Nisa i privrednog drustva “Dorcol
inZinjering” iz Beograda na iznos od 27.000.000,00 RSD.

9. "WISNJICA” A.D., je pristupila dugu po osnovu Ugovora broj 105050452001353644/050-II od
23.01.2009. godine koji je zakljuCen izmedu AIK banke a.d. Nis i privrednog drustva "NICCO” d.o.o0. iz
Beograda na iznos od 2.000.000,00 RSD.

10. “"VISNJICA” A.D., je pristupila dugu po Ugovoru broj 669-3 od 31.03.2009. godine koji je zakljucen
izmedu Univerzal banke iz Beograda i privrednog drustva "YU TRADE ZELEZNIK” iz Beograda na iznos
od 70.000.000,00 RSD.

11. “VISNJICA” A.D., je pristupila dugu po osnovu Ugovora broj 105011452000978458/1-1 od
21.11.2008. godine koji je zakljuCen izmedju AIK banke a.d. iz NiSa i privrednog drustva "“IRVA
INVESTICIJE” D.0O.O., iz Beograda na iznos od 730.000.000,00 RSD.

12. “VISNJICA” A.D., je pristupila dugu po Ugovoru o pristupanju dugu broj 105080452002259773/1
od 30.04.2009. godine, a po osnovu kredita koji je zakljuCen izmedu AIK banke a.d. iz Nisa i
privrednog drustva “PIK BECEJ” Poljoprivreda a.d. za proizvodnju i preradu poljoprivrednih proizvoda,
Becej na iznos od 66.000.000,00 RSD

13. “WISNJICA” A.D., je pristupila dugu po Ugovoru o pristupanju dugu broj
105080452002905890/1 od 28.05.2009. godine, a po osnovu kredita koji je zakljucen izmedu AIK
banke a.d. iz Nisa i privrednog drustva "PIK BECEJ]” AD za proizvodnju i preradu poljoprivrednih
proizvoda Beclej, na iznos od 125.000.000,00 RSD.

14. “VISNJICA” A.D., je dala zaloZnu izjavu, a po Ugovoru o pristupanju dugu broj 2261-14/09 od
23.12.2009. godine po osnovu Ugovora o kreditu koji je zakljucen izmedju Univerzal banke a.d. iz
Beograda kao poverioca i duznika “"NICCO AGRAR” d.o.o. iz Beograda (kredit broj 01-420-0110272.8
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od 28.09.2009. godine) i "DORCOL INZENJERING” d.o.0. iz Beograda ( kredit boj 01-420-0506452.9
od 14.07.2008.godine) na iznos od 60.000.000,00 RSD.

(Veza napomena 11.1.1., 12.1.1.i 13. ovog Izvestaja).

21. DOGAPAJI NAKON DATUMA FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Do dana okonclanja revizije finansijskih izveStaja za 2011. godinu u poslovanju Drustva nije nastao
nikakav znacajan dogadaj koji bi mogao uticati na finansijske izvestaje za 2012. godinu.

22. POKAZATELJI ANALIZE BILANSA

22.1. Pokazatelji finansijskog poloZaja

Misljenje ovlaséenog revizora - strana 1-2

Nacin
Naziv indikatora Nacdin iskazivanja izra€unavanja Potlg;:_za Opis pokazatelja
AOP POZICIJE J
Deo dugoroénog kapitala koji
finansira obrtna sredstva.
Normala aproksimira visini
Neto obrtni fond p zaliha. Negativan neto obrtni
1 Net Working Tekuca’l sredstva - (013+014+015) - 20.917 fond ukazuje da je deo stalne
. Tekuce obaveze 116 . . . . .
Capital imovine finansiran iz
kratkorocnih izvora, Sto upucuje
na losu finansijsku strukturu i
loSu solventnost.
Odnos tekucih
sredstava i tekucih Tekuda sredstva (013+014+015)
2 S 1,08
obaveza Tekuce obaveze 116
Current Ratio
Pokrivenost kratkoro¢no
pozajmljenog kapitala
gotovinom, lako unovcivim
. . ) hartijama od vrednosti i
. quazatgb (Tekuca gredstva 015-(013+014) kratkoroCnim potraZivanjima.
3 | likvidnosti Zalihe) 116 1,08 Utvrdivanje normale je u
Quick Ratio Tekuce obaveze anj . J .
korelaciji sa brzinom dospeca
kratrkorocnih obaveza.
Pokazatelj ne bi trebalo da bude
ispod 1.
Obrt zaliha . . . .
Prihodi od prodaje 60i61
4 Inventory Zalihe 013+014 0,00
Turnover
Obrt potraZivanja
5 od kupaca Prihodi od prodaje 60, 61 0.00
Accounts eceivable PotraZivanja 016 ’
Turnover
Leverage ratios:
6 Racio uk. Zaduzen. Ukupne obaveze (113+116) 0.48
Total Debt Ratio Ukupna sredstva (001+012) .
Racio dugor. Zaduz. v
Dugorocne obaveze 113
7 Long Term Debt Ukupna sredstva (001+012) 0,00
Ratio
Profitability Ratios:
Bruto marza .
. Poslovna dobit 213 o
8 I‘G/’r 0ss Profit Prihodi od prodaje 202 0,00%
argin
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9 Neto marza Neto dobit 229 0.00%
Net Profit Margin Prihodi od prodaje 202 . ?
10 ROA Neto dobit 229 0.00
Return on Assets Ukupna sredstva (001+012) 4
Racio
kapitalizacije Obaveze 1134116
1 Capitalisation Kapital 101 0,923
Ratio
ROE Neto dobit 229
12 Return on Equity Osnovni kapital 102 0,000
I stepen pokrica (Sopstveni kapital - Pokazuje stepen pokrivenosti
13 Ste Fe’n p gubitak-neuplaéeni 101-023-103 1.066 stalne imovine sopstvenim
sa mp ofinansirania upisani kapital)/ (001-002) ’ kapitalom. Pokazatelj ne bi
J Stalna imovina trebalo da bude manji od 1.
Pokazuje pokrivenost stalne
II stepen pokric¢a u b(—;p—ig k_sg\éini/ Ifja i;ti{a- + —; géflz 13 :; gzcz);}nme/jz‘/?ﬁ;t‘lieaggllo(rj#gorocno
14 Kreditna g plUpis.Kap. _— 1,073 Aproksimacija oko 1 se uslovno
dug.obav.)/ (001- Ao .
sposobnost Stalna imovina+zalihe | 002+013+014) tolerise, sto se potvrduje
mogucénoscu vracanja bez
ugroZavanja likvidnosti.
Stepen pokrivenosti kratkoro¢no
pozajmljenog kapitala gotovinom
PR Gotovinski ekvivalent i i lako unovcivim HOV. Visina
Tekuca Likvidnost p 019 . .
15 Cash Ratio gotovina 116 0,000 pokazatelja ukazuje na
Kratkoro¢ne obaveze sposobnost izmirenja dospelih
kratkoroCnih obaveza. Normala
jeizmedu 1 - 1,5.
(Sopstveni kapital - Pokazuje ucescée sopstvenog
Kvota sopstveno gubitak-neuplaéeni 101-023-103 kapitala u ukupnom kapitalu ¢&ija
16| oo p. g upisani kapital)/ 024-(023+109)- 0,543 | visina je diktirana potrebom
P (Ukupna aktiva-gubitak- 103 sopstvenog finansiranja stalne
neupl.upis.kapital) imovine i leverage faktorom.
Kvota Pokazuje kvotu pozajmljenog
ozaimlieno kapitala. Pokazatelj iznad 1, znaci
pozajmijenog Dug.obav.+krat.obav. 1134116 da se sredstva finansiraju
17 kapitala p 0,923 R ;
. Kapital 101 pozajmljenim kapitalom, a
Debt to Equity Sy o
. pokazatelj nizi od 1, znaci
Ratio . . .
sopstveno finansiranje.
Pokazuje sa koliko dinara
. sopstvenog kapitala je pokriven
Q . Q - . . - .
Stepen : Sopst.kapital: 101-023-103 svaki dinar pozajmljenog
18 zaduzenosti neup.upis.kap.-gubitak 1134116 1,083 Kapitala, Sto ie narodito znacaino
preduzeca Dug.obav.+krat.obav. pitala, Sto J : caj
u slucaju niske rentabilnosti i
povecdanog rizika u poslovanju.
Napomene na stranama od 9 do 36 &ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja. 35
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22.2. POKAZATELJI FINANSIJSKOG POLOZAJA — ALTMANOV SCORE

v - , 3 Nacin izracunavanja
Nacin iskazivanja
AOP POZICIJE
Neto obrtna sredstva _ Obrtna sredstva - kratkoroéne obaveze 012 - 116
X1 p p = p p 0,038
Ukupna imovina Poslovna imovina 024
Nerasporedena dobit " Gubitak+Gubitak iznad visine kapitala 108 (023+109)
X2 - p ili - - 0,135
Ukupna imovina Poslovna imovina 024 024
(Dobit (gubitak) pre kamate i (Dobit (Gubitak) pre oporezivanja - [Kursne (223 (ili 224) - [kto
X3 oporezivanja)/ = razlike])/ 6634664 - kto 563-564]) 0,007
Ukupna imovina Poslovna imovina 024
TrZiSna vrednost kapitala _ Kapital 101
X4 = v P 1,083
Obaveze Dugorocna rezervisanja i obaveze 111
— , (Prihodi od prodaje+Prihodi od aktiviranja
X5 Prihodi Od. pr oqale = ucinka i robe)/ 2024203 0,000
Ukupna imovina - ’ 024
Poslovna imovina

Ako je Z<1,8 - Najverovatniji bankrot
7 = 1.2%X1 + 1.4%X2 + 3.3%X3 Ako je 1,81<Z<2,70 - Mogu¢ bankrot u roku od 2 godine
T exa 0995 | = | 0906761081
! Ako je 2,71 <Z<2,99 - Oprez! Potrebno detaljnije ispitivanje
Ako je Z>3 - Zdravo preduzece

Misljenje ovlaséenog revizora - strana 1-2
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"ABSOLUTE AUDIT" d.o.o.
§@1ﬂﬂ{t@ 11050 Beograd, Vojislava Ilica 39/11

g e-mail:didaostojic@sbb.rs
AVGHLE deowe tel.: 011 2405 143; faks: 011 380 6205
direktor: 063 319 385

Na osnovu ¢lana 45. Zakona o raCunovodstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik RS”, br. 46/2006 i 111/2009) i
Kodeksa etike profesionalnih racunovoda, dajemo sledecu:

IZJAVU

1. Preduzele za reviziju Beograd, nije akcionar, ulagac sredstava niti osnivac revizije Drustva.

2. Narudcilac revizije “Visnjica” a.d., Beograd, Zmaj Jovina broj 3, nije akcionar, osnivac¢ niti ulagac
sredstava Preduzeca za reviziju "Absolute Audit” doo, Beograd, Vojislava Ilica broj 39/11.

3. Licencirani ovlaséeni revizor Preduzela za reviziju “Absolute Audit” doo, Beograd, nije akcionar,
ulagac sredstava niti osnivac revizije Drustva.

4. Licencirani ovlasceni revizor i revizori Preduzeca za reviziju “Absolute Audit” doo, Beograd, koji su
obavili reviziju, nisu srodnici direktora niti osnivaca narucioca revizije Drustva.

5. Preduzele za reviziju “"Absolute Audit” doo, Beograd, licencirani ovlaséeni revizor i revizori koji su

obavili reviziju, nisu kapitalno povezani i nemaju drugih veza niti obligacionih odnosa sa naruciocem
revizije “Visnjica” a.d., Beograd, koji bi predstavljali smetnje za obavljanje revizije.

DIREKTOR

Dragica Ostojic

ABSOLUTE AUDIT DOO, BEOGRAD, VOIJISLAVA ILICA 39/11
MATICNI BROJ 20679263; PIB 106779500;
TELEFONI: DIREKTOR: 2405-143; OVLASCENI REVIZOR: 063/319-385
TELEFAKS: 380-6205; E-MAIL: ABSOLUTEAUDIT@SBB.RS




BUWHNLUA a.a.
Beorpag, 3maj JoBmHa 3

N3BELLUTAJ O NOCJIOBAHY
3a 2011. roguHy



YBO[

Yroctuterbcko npegysehe "Buwrumua", akynmoHapcko ApywTtBo w3 beorpapga,
[obpayunHa 6p. 42, matn4Hn 6poj 07053363, ca wundpom genatHoctn 5610 n ca MNMB: CP
100000977 pasBpcTaHO Kao Mano npaBHO nuue ¢opmupaHo je 1951. roguHe Opnykom
HanexHor opraHa Bapowwn beorpaga ca yurbem ga npyxa yrocTutesrbCcke ycriyre ucxpaHe Ha
Teputopumju IV peoHa, 04HOCHO faHawHe TepuTopuje onwTtnHe Ctapum rpag,.

lMpomeHe y cuctemy opraHnsoBarba U MPOMEHe BflIACHUYKE CTPYKTYpe M3BPLUEHE CYy
noyetkom 1991. rognHe, NpBO NpoMeHamMa y cMcTeMy pykoBohera NocriOBHUM jeauHuuama u
npegysehem Kao UenMHOM, NMpoOMeHama y CUCTeMy opraHusauuvje, eBugeHuuje u KOHTpone
KpO3 npeHollere cucTema osnawhera u 0AroBOPHOCTU Ha HUXM OpraHvM3aumoHun obnuk -
NOCNoBHY jeauHuyy. fa 6u cuctem 61O edmkacaH yCnocTaBIbEH j€ CUCTEM eBugeHumje 13
obnacTu KpeTara pobe n HoBLAa U CUCTEM KOHTPOJ1E Koju je 610, a Koju je 1 caj, a o4 3Ha4aja
3a ocTBapuBaHe e(pukacHor nocnosama 1 oCTBapusama nriaHmpaHe gobvrtu.

Cuctem TpaHchopMaumje gpylITBEHE CBOjUHE Tekao je y nepuogy og 1991. o 2006.
rogMHe ys3 HanomeHy pga je y BpemeHy of 1999. po 2006. roguHe TeKao W CUCTEM
jokanutanusauuvje y npegysehy. Akumje npegyseha cy npoMeToBaHe Ha TPXULWITY akuuja -
"Beorpaacka 6epsa”, og 2000. rogMHe A0 AaHac.

Pewerem AreHumje 3a npuBpegHe peructpe 6poj B 9835/2011 og 01.08.2011.
roauHe perucTpoBaHa je npomeHa ceauwTa n T1o: 6puwe ce [obpaduHa 42, a ynucyje 3maj
JoBuHa 6p. 3.

"Buwmnya" a.n. je y OBOM TPEHYTKY OpraHu3oBaHa Kao TpoysiaHO akKLUMOHapCKO
ApywTBO 4Yuje akuymje noceayje *Mpsa nHeectmymje* 4.0.0 n3 beorpaga ca sBnacHUWTBOM 0f
138.886 akumja wnn 84.71%, *Ann 6pokep* a.n. u3 beorpaga BnacHuk 4.189 akumja nnu
2,55% wn rocnoguH bhophuje Huyosuh ca BnacHuwTBoM of 20.886 akuyunja unm 12,74%
YKYNHOr Kanutana Buwruue.

onuwTn yCnosu NPUBPEBUBAHA

Tokom 2009., 2010. n 2011. roguHe ycnen onwTer nopemehaja u KpU3HUX efniemeHaTa
Ha TPXXWULWITY, a NPBEHCTBEHO Kao nocrieguua npeysetux obasesa no AaTuM jemcTBuMa 3a
OpywTBo *MpBa uHBecTvumje* goo u3 beorpapga, OpywTtBo *Buwmuuya* ag je no OCHOBY
Hen3MmmnpeHux obasesa 6510KMPAHO O CTpaHe HEKOSIMKO 6aHaka na je usrybuno cnocobHocT
[a BpWW pefoBHO cHabaeBar-e OCHOBHUM CUpOBMHama v mMartepujasiom. TOM NpUinNKom cy
npegyseTte Mepe, pagre v noctynum ga cy CnpasyMoOM O NOCMIOBHO TEXHWUYKO] capatu ca
OPYrvMM npaBHUM NUUEM npeHeTa Ha ogpeheHn nepuosd Kopuwhera HEKPETHUHE, onpema u
3anocrieHn pagHuun y NoCNOBHUM jeauHuLama O4HOCHO orpaHuuma, cee y uurby obaerbarba
penaTtHocTu 36or Yera je kog [OpywTsa *Buwmuya* a.g. 3Ha4yajHO yMarbeH NMpuxoA, a padyHu
octanu y 6nokagu y uenom nepuody. Y Leniom 0BOM MOCTYMNKY cBe obaBese rnpema nopesnma,
ponpuHocuma, MAB-y, OpywTBO je n3mupuno, usyseB obaBes3a Koje Cy HacTane no OCHOBY
jemcTBa Kao conuaapHu Oy>KHUK ApYyroM npaBHOM Nuuy OAHOCHO akuuoHapy *Buwrbuue* a.n.
*NpBa nHBeECTULMjE™ YMje peluaBamr-e je Y TOKY.



Opgnykom CkynwTuHe akuumoHapa u YnpasHor ogbopa 6poj 1340 og 17.09.20009.
roguHe, OpywTBo *Buwmuuya* a.n. je He-HOBYAHWM YNIOroM ( Yy MMOBMHM ) nocTano 4naH
[OpwTtBa 3a yroctutesrbCTBO M Typm3am *Buwmnya pectopaHu® [.0.0. U TUM MOCTYNKOM
nocrano Tpehu 4naH y ApywTBYy ca OrpaHM4eHOM OAroBOPHOLWRY, Tako Aa je wumana
OCHMBA4Ku ynor y nsHocy og 67.195.320,29 guHapa y Apyrom npasHOM nuuy.

[ope nomeHyTOM OAJIYyKOM O ynarawy CTBapu M npasa, pagu cutuama ygena y
npuepegHOM pylWwTBY *Buirbuua pectopaHn™ 4.0.0, *Buwrumua* a.g. je usspunna ynaramwe y
cTBapuma n npasuma ( NpaBy CBOjUHE U BaHKHVKHUM BIACHULWITBUMA) HA HEMOKPETHOCTUMA
N NOKPETHUM CTBapuma u To:

- nocnoBHn npocTtop pectopaH *Crtapa XepueroBuHa* ca CBUMM MMOKPETHUM
cTBapuma ( UesIoKyrnHMM MHBEHTapoM, onpemMoM 1 ypehajuma ) Koje ce y Hemy
Hanase,

- NOCMNOBHN NpPOCTOp pecTopaH *MopHap* ca CBUM TMOKPeTHUM cTBapvma
LefIOKYNHUM MHBEHTAPOM OMNPeMOM U ypehajuma ) Koje ce y hemy Hanase

- nocnoBHn npoctop 6ude *BaHat* ca MOKpPeTHUM cTBapuma ( UeSIOKYMHUM
WHBEHTapOM, ONpeMoM U ypehajuma) Koje ce y hemy Hanase,

- NOCNOBHW MpocTop nuBHWMUA *TowuH 6yHap* ca CBUM MOKPETHUM cTBapuma
LefIOKYNHUM MHBEHTAPOM, OMNPeEMOM U ypehajuma Koje ce y Hemy Hanase

- 3rpaga y ['poukoj ca Bokewm,

- NOCMOBHM MPOCTOP nekapa *[ophkon* ca cBMM MOKpeTHMM CcTBapuma
LenoKyMHUM MHBEHTAPOM, ONpPeMoM U ypehajuma Koje ce y temy Hanse,

- NOCMOBHM MpPoOCTOp pecTtopaH *Tonona* ca CBUM TMOKPETHUM CTBapuma
LenoKyMHM MHBEHTApPOM, ONpeMoMm u ypehajuma Koje ce y remy Hanase,

- nocnoBHn npoctop pectopaH *Hownm Cpem* ca nOKpeTHUM cTBapuma
LEenoKYNMHUM MHBEHTapOM, ONpeMoM 1 ypehajuma Koje ce y HeMy Hanase

- nocnosHu npocTtop *PoHTaHa*.

CarnacHo ognyun YnpasHor ogbopa u CkynwTtuHe *Buwumuuya* a.n. je msspumna
npojajy yaena y3 HagokHagy lNpeaysehy 3a TprosuHy Ha Benuko n mano *Huyyo* A4.0.0. 13
beorpapga ca ctarmem Ha gaH 31.08.2009. roguHe.

Tokom 2011. roguHe lNpuBpeaHo ApywTBO *Buwmunuya* a.g. je 36or OKOMHOCTM Aa
OY>XU BPEMEHCKM nepuod Huje y MoryhHOCTM fa msBpwasa cBoje (bmHaHcujcke obaBese,
cadynHUNo yHanpen npunpemsrbeH naH peopraHnsauvje n nogHeno ra lNpuespegHomM cyny Ha
pasmatpare O 4Yemy ce TOKOM roguHe usjawrasam Cya v noBepuouu npema knacama
noTpaxkmeara Kako je npeasnheHo 3aKoHOM.

Ha nocnegrem pounwity koje je ogpxaHo 05.12.2011. roguHe yHanpenq npunpemsbeH
lnaH peopraHusaymje nosepuoun No rpynamMa HUCY yCBOjUN, a o4 CTpaHe cTevajHor Ay>XHuUKa
*Buwrmya* a.g. nogHeTta je »kanba AnenauvoHom cyay na je AnenaumoHun cys OBO pelueHe
CTaBWO BaH cHare 1 BpaTno Ha NOHOBHO pa3maTtpare 09.02.2012. roguHe.

dunHaHCM|CKM u3BeLwTaju npuspegHor ApywTsa *Buwmwuuya* a.g. 3a yrocTuTesrbCTBO
cacTaB/beHN Cy MO CBUM MaTepujasniHO 3HaYajHUM NuTawbuma y ckragy ca MehyHapoaHum
padyHOBOACTBEHUM cTaHgapauma, 3akOHOM O padvyyHOBOACTBY WM PEBU3UK, OpPYruUMm
NOA3aKOHCKUM Mponucuma AOHEeTUM Ha OCHOBY TOr 3akoOHa Kao M y cknagy ca msabpaHum u
YCBOjeHUM padyHOBOACTBEHUMM MoSiMTUKaMa Koje cy yTBpheHe [lpaBunHukom o
paYyHOBOACTBY U ppadvyyHOBOACTBEHUM NONMTMKaMa ApyLwTsa.

drHaHCH|CKM N3BELTajN Cy cacTaB/beHU Y CKay ca KOHUEeNTOM HacTaBka nocnosara
Koju nogpasymeBa Aa ke [pylwTBO HacTaBuTK ga nocnyje y gornegHoj yayhHocTu.



JbYACKN PECYPCH

PNYKTYAUNJA KAOPOBA Y TOKY 2011. TOANHE

3ACHOBANN PAOHN OOHOC
HK

MK THCC KB [CCC BKB | BUIC 'BCC | VKVIHO
OOPEBEHO - - . : - - - 3 .
HEOAPEBEHO - - . . - : . : :
VKYINHO - : . - : - - : :

PACKUHYJIO PAOHN OOHOC

MK HCC | KB CCC BKB ' BLWUC BCC : VYKVIIHO

CIrOPA3YMHO - - 2 8 - 1 1 12
MEH3NJA - - -

NCTEKAO PA HA OOPEBEHO - - - - - 1 - 1
CAMOBOJbHO - - - - - . _ _

MO OAJ1.ANCLIMMII.

TEXH. BULLAK

CMPT 3AMNOCI.

YKVYTHO: - - 2 8 - 2 1 13

KBAJTMONKALIMOHA CTPYKTYPA HA OAH 31.12.2011. TOQVNHE

HK TIK KB  HCC CCC BKB BLWC BCC & VYKVIIHO

CTPYUHE CIY>KBE R i T § 1 1




NMOCNOBHU OBJEKTU

Ha man 31.12.2011. rogune.

O6jekT Bulwmmua a.4. KanaumTeTu ca NoBpLUMHama, KapakTepoM BlacHULWTBA M BpegHOoCTMa

y AnHapuma 6e3 napa

p.6 | MNMocnoBHa jeguHnua | MNMoBpLlunHa Kanauutet HawmeHa Ha6asHa OTtnucana Capawma
M° cana bawTa BpegHoCT BpegHoCT BpegHoCT
1. Yuwhe 400,00 160 381 PectopaH 29.176.075 15.747.939 13.428.136
2. | [OeBetka 1.138,65 330 200 PectopaH 186.110.467 14.871.472 171.238.995
3. | ma paHa * 377,00 130 255  PecTtopaH BfiacHUWTBO MocnoBHOr npocTopa
4. bnep * 182,00 85 43 | PectopaH BfiacHUWTBO MocnoBHOr npocTopa
5. | Nngo 180,00 101 85 PecTtopaH 10.132.737 | 6.503.735 | 3.629.002
6. BaHnja * 156,00 65 48 | PecT.Hapoa.KyX. BflacHUWTBO MocnoBHOr npocTopa
7.  boTaHun4ka 6amTa * 145,00 58 30  rocTuoHuua BnacHuwTBO MNocnosHOr Nnpoctopa
8. | Crapa Bapow * 35,00 15 20  6udpe BfiacHUWTBO MocnoBHOr npocTopa
Csera: 2.613,65 944 1.062 225.419.279 37.123.146 188.296.133
NHBECT. HEKPETHUHE  TMospuw. M
1. Penn 68,80 CHek-6ap 2.011.858 1.495.541 516.317
2. [ywaHoB rpag 926,13 MocnoBHW NpocTop 98.467.834 45.664.059 52.803.775
3. BojsoguHa 829,11 PecTopaH 36.876.759 22.604.790 14.271.969
4. Cutn 153,92 CHek-6ap 6.020.209 4.576.616 1.443.593
Ceera: 1.977,96 143.376.660 74.341.006 69.035.654
Ceeral + Il 5.194.59 934 1.192 368.795.939 111.464.152 264.017.826

* 895 M” — BJIACHHIITBO MOCIOBHOT npocropa rpaga uiu Penyoinke Cponje




YNOPEAHW BUNTAHC YCIMEXA

Pp6 ENEMEHTHU I — X1 2011. I - X1l 2010.

A. | MPUXOAN N PACXOO1 N3 PEQOBHOI MOCTIOBAKBHA

| | MOCNOBHU NMPUXOOU 25.807.372 38.143.551
MPUXOM O OCTANUX YCNYTA (MY3NYKN ONHAP, ®OTO YCI1.) 230.484
MPUXOU O 3AKYMNA 11 OCTANN MOCIOBHN MPNXO4N 25.807.372 37.913.067

Il MOCNOBHW PACXOaU 31.598.968 46.707.320
TPOLIKOBU CUMPOBUHA XPAHE 63.087
TPOWKOBW EN.EHEPTUJE, MOTPOLUHOI MATEPUJAJTIA N TOPUBA 578.891 503.648
MNATE PAOQHUKA (6pyTo 3apaje, HakHage, nopesun n onpuHocH ) 12.747.064 17.831.046
TPOLWKOBW OOMNPUHOCA (gonpuHocK Ha TepeT nocnogasya ) 2.223.108 3.114.166
ey ek vonomo e oo = | oo | aaraas
TPOLLKOBUW MNMPOU3BOHUX YCNYTA (TenedoH, 3akyn
MOCIIOBHOI NpocTopa, TeKyhe ogp>xaBare, TPOLWKOBU BOAE, Npara 982.658 1.378.117
Belwa, peknama,n ocrane ycnyre)
TPOLIKOBU AMOPTUSALINJE 9.179.343 13.888.743
HEMATEPWUJAJTHN TPOLLUKOBW (apBokaTtcke ycnyre, 34paBCcTBEHN
nperneg pagHvuKa, TPOLKOBW NIaTHOT NpoMeTa, ocurypare
MMOBWHE, penpe3eHTauumja, Nopes Ha UMOBMHY, HaKHaaa 3a 4.008.198 5.054.253
rpah.3em.,Takce 3a neTke b6aliTe ,TPOLIKOBY ornaca, agm.um gpyre
Takce)

I MOCNOBHU JOBUTAK - T'YBUTAK -5.791.596 -8.563.769

IV | ®UHAHCUJCKU NMPUXOOUN 2.269.199 588.143
MPUXOoan o KAMATA 475.658 268.139
MO3NTUBHE KYPCHE PA3NUKE U MPUX.MO OCH.BAJ1.KNNAY3VJIE 1.793.541 320.004

V | ®UHAHCUJCKU PACXOON 5.765.639 18.577.768
PACXOOUN KAMATA MO KPEOUTUMA 5.318.854 6.983.214
HEIATVBHE KYPCHE PA3NUKE 7.085 10.595.140
PACXO[AM MO OCH.E®EKATA BANYTHE KITAY3VIIE 28.475 999.414
3ATE3HE KAMATE 3A HEBNTATOBPEMEHO TJ1.JABHE NPUXOAE 411.225

VI OCTANV NPUXOan 4.679.618 | 115.800.105
JOBMUM O NMPOJAJE HEKPETHUNHA -| 111.308.035
JOBMLUM O NMPOJAJE OMNPEME - 3.223.210
HAMNAREHA OTMNUCAHA NOTPAXXUBAHA O KYTMALIA 18.672 816.578
NPUXOM MO OCHOBY HAKHAJIA LUTETE W1 OCTANW MPUXON 4.660.946 452.282

VIl OCTANM PACXOOU 933.651 107.487
rYBMLW MO OCHOBY PACXOJIA OMNMPEME 1 CUPOBUHA 97.688 107.487
OCTANW HEMOMEHYTU PACXOaW 178.427
TAKCA 3A MPUHYHY HANTAY 5% 657.536

B. | AOBUTAK U3 PELOBHOI" MOCIOBAHA MPE OMNOPE3NBAHA 89.139.224

B. | T'YBUTAK U3 PEAOBHOI MOCNOBAHA MNPE OMNMOPE3VNBAHA 5.542.069

r. | NOPE3 HA IOBUTAK
MOPECKW PACXOL NMEPUNOLOA - 14.449.061
OONOXEHW NMOPECKU PACXOOWM NMEPNOLA 302.499 153.548
OANOXXEHW NOPECKU MPNXOAN MEPUNOOA -

A. | HETO JOBUTAK 74.536.615

b. | HETO 'YBUTAK 5.844.568




BUNAHC CTAHA HA JAH 31.12.2011. TOAUHE

(y xvrbagama guHapa )

Ppyna AKTHBA Fpyna MACMBA
padyHa pauyHa
A. | CrajgHa ©MOBHHA 268.928 A. | Kanutan 286.805
0 | | Heymuiahenu ynucanu xanura 30 | | OcHOBHM KanuTan 222.985
1 Il | Hemarepujanna ymarama 31 Il | HeynnaheHun ynucaHu kanutan
I IG'IGKPGTH“HG’ MOCTPOjerba, ONpema i 268.109 32 Il | Pesepse 13.820
MOJIOIIIKA CPEACTBA
020-028 | 1. | HekperHune, mocTpojema U onpemMa 199.073 33 IV | PeBanopusaunoHe pesepse
24 2. | laBecTuIIMOHEe HEKPETHUHE 69.036 34 V | HepacnopeheHa gobut 74.537
IV | dyropounu (pMHAHCH)CKHU TJIaCMaHU 819 35 VI | N'ybutak 24.537
30,032 | 1. | Yuemha y kanutany - 0371 237 | VII | OTKynsbeHe concTBeHe akuuje
033-038 | 2. | Ocranu nyropoynu ¢puHaH. IUIACMaHU 819 b. | dyropouna pe3sepBucama u ob6aBese 264.756
b. | O6bpTHa nMoBHHA 283.811 40 | | Qyropo4yHa pe3epBucama
10-15 | | | Banuxe 0 41 Il | Ayropo4He ob6aBese 1.862
Il | KpaTK. noTp. nniacMaHu n roToBuHa 283.811 1. | AyropouHu KpeauTu 1.862
20,21,22 | 1. | [lorpaxxuBama 249.464 2. | Ocrane nyropouyne obaBe3e
223 Horpaxuparsa sa Be niahen nopes Ha - Il | KpaTkopouHe obaBe3e 262.894
o0OUTaK
23-237 | 2. | Kparkopounu ¢puHAHCH]CKU MJIaCMaHU 34.094 42 1. | Kpatkopoune ¢punaHcujcke oOaBe3e 215.730
24 3. | [OTOBUHCKM €KBUBAJIEHTH U TOTOBUHA 1 43 n 44 | 2. | ObaBe3e u3 MOCIOBambA 6.668
27 n 28 | 4. | llope3 Ha nonary BpeaHoct u ABP 252 45,46,49 | 3. | Ocrane kpaTkopodHe 0OaBe3e 11.997
288 [l | OgnoxeHa nopecka cpecTBa 47 n 48 | 4. Obasese no oci. TI/B u ocTamix jasiix 15.519
pUXoaa
B. | [locmoBHa nMoBHHa 552.739 481 5. | Ob6agBese mo ocH. mope3a Ha JOOUTaK 12.980
29 I". | ['yOuTak W3Haa BUCHHE KalMTaja 498 IV | OanoxeHe nopecke obaBese 1.178
0. | YKYIIHA AKTUBA 552.739 B. | YKYIIHA ITACHUBA 552.739
88 . | BanOmnancHa akTuBa 4.794.544 89 . | BanOumancHa macuBa 4.794.544

HOunpektop BULLHWUA an

>Kapko PaTkosuh. gunn. euu.




Hana, 20.04.2012roune
bpoj:

N3JABA
JIMIA OJITOBOPHMX 32 CACTAB/bAIbE
roaummer n3pemraja 3a 2011.roquny

Jlutie oaroBopHo 3a cacraBbame (puHaHCHjckor m3BemTaja 3a 2011.roguny je: CrmaBuna
[TerpoBuh, pagHuk mpuBpeaHOT OpyIITBa Bummuia pecropanu 100, beorparn,
3maj JoBuHa 3, 3amocieHa Ha pagHOM MecTy Iied) KEbUTOBOJICTBA.

[Nogummy GUHAHCH]CKU M3BEINTA] CACTABJBEH j€ y3 MPUMEHY OAroBapajyhux mehyHapoaHux
cTaHjapaa GUHAHCH)CKOT W3BEIITaBamka U J1aje UCTUHUTE U 00jJeKTUBHE MOJaTKe O MMOBUHH,
obaBe3ama, (PMHAHCHJCKOM IIOJIOXKAJy W TIOCIOBamYy, MOOMIIMMA M TYyOHIIMMa, TOKOBHUMA
TOTOBWHE ¥ MPOMEHAaMa Ha KalUTaly jaBHOT JIPYIITBA.

HupexTtop
, Bummuna ,, a. .

Kapko Partkosuh, gumr.erin



Hana, 20.04.2012roune
bpoj:

HAITIOMEHA

lNognmmsu punancujcku u3Bemraju 3a 2011.roauHy HUCY YCBOjEHH Ol CTpaHE HaJUIeKHOT
oprana jaBHor apymrsa Beh he uctu 6utu ycBojenu Ha cennuiy CKyNIITHHE aKIMOHApa Koja
he ce ogpxxaru y majy 2012.roaune.

HupexTtop
, Bummuna ,, a. .

Kapko Partkosuh, qumr.eri



Hana, 20.04.2012roune
bpoj:

N3JABA
3aKOHCKOT 3aCTYNHUKA
0 OKOJIHOCTHMA pacnojesie 100uTH 3a 2010.roguny

OBuM wH3jaBjbyjeM Jda MPHIUKOM oa00paBamba  PEIOBHOI TOJUINI-ET (DUHAHCH]CKOT
u3BemTaja 3a 2011.ronuHy HUje TOHETa OJIyKa O PACMoAesId JOOUTH 10 3aBPIIHOM payyHY
3a 2010.ronuny, Beh he ucra 6uru noHera Ha cequuun CKyNIITHHE aKIMOHApa, Koja he Outu
onpxaHa y Majy mecenry 2012.roause.

HupexTtop
, Bummuna ,, a. .

Kapko Partkosuh, gumr.erin



Hana, 20.04.2012roune
bpoj:

N3JABA
3aKOHCKOT 3aCTYNHUKA
0 oKoJIHOCcTHMA nmokpuha ryouraka 3a 2011.roauny

OBuM wH3jaBjbyjeM Jda MPHIUKOM oa00paBamba  PEIOBHOI TOJUINI-ET (DUHAHCH]CKOT
u3Bemraja 3a 2011. romuHy HHje JOHETa OMJyKa O MOKpuhy ryOuWTaka OCTBapeHUX II0
3aBpirHOM pauyHy 3a 2009.romuny u 2011.roauny, Beh he ucra OuTH HOHETA HA CEAHUIIM
CkynmTuHe akimoHapa, koja he outu oapkana y majy mecerty 2012.roaune.

HupexTtop
, Bummuna ,, a. .

Kapko Partkosuh, gumr.erin



